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Buen dia
El nimero de expediente es EXP-2026-006949
Atte.

De: Laura Marecos <Imarecos@afd.gov.py>

Enviado el: miércoles, 1 de julio de 2026 15:15

Para: Mesa de Entrada Superintendencia de Bancos <mesb@bcp.gov.py>

CC: AFD Fiducias <afdfiducias@afd.gov.py>

Asunto: Remision de Nota AFD/GG N2 223/2026 - Informes de auditoria externa impositiva

Buenas tardes,

Se remite la Nota AFD/GG N° 223/2026 y adjuntos, dirigida al Superintendente de
Bancos, Sr. Holger Insfran, en referencia a los Informes de Auditoria Externa
Impositiva del “Fideicomiso del Fondo de Garantia y Liquidez para contratos de
Participacion Publico -Privada”.

Favor conf irmar acuse del presente correo.

LAURA MARECOS

Analista de Fiducias

Herib Campos Cervera N° 900
casi Tregnati

RA (595-21) 729 9500 Int. 9278
Asuncion - Paraguay

Aviso Legal: Este correo electrénico puede contener informacién de caracter reservado y/o
confidencial perteneciente al Banco Central del Paraguay (BCP) o a terceros, y se encuentra
protegida de acuerdo a lo prescripto por la Ley N° 489/95 “Organica del Banco Central del Paraguay”
y la Ley N° 861/96 “General de Bancos, Financieras y Otras Entidades de Créditos”. Sea usted el
destinatario o no del presente correo (o responsable de la entrega del mensaje a la persona
indicada), no podra utilizar, copiar, reproducir o distribuir el mensaje de manera total o parcial, sin
autorizacidn previa. Los criterios, opiniones, conclusiones y otras informaciones expresadas en el
presente correo electrénico, no podran ser considerados como informacién oficial del BCP, salvo
expresa autorizacion del Directorio del BCP o Dependencia autorizada por el mismo. Se han tomado
todas las precauciones razonables a fin de garantizar la ausencia de cualquier tipo de software
malicioso en este correo electréonico. El BCP no se hace responsable de cualquier pérdida o dafio
causado por el uso de correo electrénico o archivos adjuntos. No obstante se recomienda el analisis
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Asuncidn, 29 de junio de 2026
Nota AFD/GG N° 223/2026

Sefior

HOLGER INSFRAN, Superintendente de Bancos
Banco Central del Paraguay

Presente

Referencia: Informes de Auditoria Externa Impositiva del “Fideicomiso
de Administracion y Pagos del Fondo de Garantia y Liquidez para
Contratos de Participacion Publico - Privada’.

De nuestra consideracion:

Nos dirigimos a usted, en el marco de la Auditoria Externa Independiente realizada por
la firma AUDICON AUDITORES, CONTADORES & CONSULTORES, al “Fideicomiso de
Administracion y Pagos del Fondo de Garantia y Liquidez para Contratos de Participacion
Publico - Privada”, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 33° de la Ley N° 2.421/04,
sus reglamentaciones y modificaciones.

En ese sentido, remitimos para su conocimiento los siguientes informes en formato
digital, correspondiente al ejercicio cerrado al 31/12/2025:

= INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS DEL FIDEICOMISO.

= INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE IMPOSITIVA DEL
FIDEICOMISO.

Sin otro particular, aprovechamos la ocasion para saludarlo muy respetuosamente.

) - Firmado digital t
RICARDO JOSE fimecesigrute o JF/ECEQNLB(&O s FERANOD VR
CARDOZO  fwens rch: 2020070
FERREIRA 16:08:30 -03'00' LOPEZ 09:18:41 -03'00'
RICARDO CARDOZO FERNANDO LUGO
Encargado de Despacho Gerente General

de la Gerencia de Fiducias
s/ Res. Gerencia General N° 222 /2026
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JUDICON

AUDITORES, CONTADORES & CONSULTORES

1. INFORME DE SEGURIDAD RAZONABLE SOBRE EL ESTADO DE
DECLARACION SOBRE IMPUESTOS ADMINISTRADOS POR LA
DIRECCION NACIONAL DE INGRESOS TRIBUTARIOS (DNIT)

A los Seiiores

Presidenta y Miembros del Directorio de la

Agencia Financiera de Desarrollo - AFD,

Fideicomiso Administracion y Pagos del Fondo de Garantia y
Liquidez para Contratos de Participacién Publico-Privada

Asuncidn, Paraguay

Hemos sido contratados para realizar una revision de seguridad razonable, sobre
el Estado de Declaracion sobre Impuestos Administrados por la Direccion Nacional
de Ingresos Tributarios (DNIT) del Ejercicio Fiscal 2025, preparados en los términos
de la Resolucién General N° 30/2019, los cuales se detallan en el Anexo | adjunto,
preparado por el Fideicomiso Administracién y Pagos del Fondo de Garantia y
Liquidez para Contratos de Participacion Publico-Privada, administrado por la
Agencia Financiera de Desarrollo - AFD (en adelante la Entidad) y firmado por
nosotros con fines de identificacion.

Responsabilidad de la Direccion en la preparacion del Estado de Declaracion
sobre Impuestos

La Gerencia de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion
adecuada del Estado de Declaracién sobre Impuestos Administrados por la
Direccion Nacional de Ingresos Tributarios de acuerdo con lo establecido por la
Resolucién General N° 30/2C19. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes relativos a la
preparacion y presentacion adecuada del mencionado estado de declaracién sobre
impuestos administrados por la DNIT.

Independencia y control de calidad

Hemos cumplido los requerimientos de independencia y demas requerimientos de
ética del Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, que se basa en los
principios fundamentales de integridad, objetividad, competencia y diligencia
profesionales, confidencialidad y comportamiento profesional.

Nuestra firma ha cumplido con la Norma Internacional sobre Control de Calidad 1 y
de acuerdo con la misma, mantiene un comprensivo sistema de control de calidad,
incluyendo politicas y procedimientos documentados respecto al cumplimiento de
requerimientos éticos, normas profesionales, requerimientos legales y regulatorios
aplicables. _

Alberdi N°1445 e/ Sicilia y Milano
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JUDICON

AUDITORES, CONTADORES & CONSULTORES

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion razonable sobre el estado de
declaracion sobre impuestos administrados por la DNIT.

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con la Norma Internacional de Auditoria
— ISAE 3000 (R) “Trabajos para atestiguar distintos de auditorias o revisiones de
informacién financiera historica”. Esta norma requiere que cumplamos requisitos
éticos y que planifiqguemos y apliqguemos nuestros procedimientos con el fin de
obtener una seguridad razonable de que, en todos los aspectos materiales, |a
informacién contenida en el Estado de Declaracion sobre Impuestos Administrados
por la Direccién Nacional de Ingresos Tributarios se presenta fielmente de acuerdo
con lo establecido en la Resolucion General N° 30/2019.

En un encargo de seguridad razonable los procedimientos estan orientados a la
obtencion de evidencias que permitan identificar y reducir el riesgo del encargo a
un nivel aceptablemente bajo, en funcién de las circunstancias, como base para
expresar una conclusion. La conclusion del Auditor se expresa de un modo que
informa su opinion respecto al resultado de la medida o evaluacion del Estado de
Declaracién sobre Impuestos Administrados por la DNIT con relacion a la RG
N° 30/2019.

Conclusién

En nuestra opinion, el Estado de Declaracion sobre Impuestos Administrados por
la Direccion Nacional de Ingresos Tributarios del Ejercicio Fiscal 2025 del
Fideicomiso, ha cumplido con Io dispuesto en la Ley y la Resolucién General
N°® 30/2019, y constituye en todos los aspectos materiales, una declaracién
razonable.

Restriccion de circulacién

Dada la naturaleza y el especial propésito de este informe, el mismo es para uso
exclusivo de la Direccion y la Gerencia de la Entidad para su presentacion ante la
DNIT, en cumplimiento de lo dispuesto por la Resolucién General N° 30/2019. En
consecuencia, hosotros no aceptamos ninguna obligacion o responsabilidad hacia
terceras partes a las cuales nuestro informe no esté dirigido, y que eventualmente
pudieran tener acceso al mismo.

Asuncién, 27 de marzo de 2026.

AUDICON - Auditores, Contadores & Consultores
SB.SG. N° 2039/1 934 del 09/12/194
Registros Profesionales CCP N F-8 y SET N° 260/2020
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Anexo I

Estado de Declaracion sobre Impuestos Administrados por la
Direccion Nacional de Ingresos Tributarios (DNIT)
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y LIQUIDEZ
PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA
RUC: 80098983-0

ANEXO ¥: ESTADO DE DECI.ARACION SOBRE IMPUESTOS ADMINISTRADOS POR
LA DIRECCION NACIONAL DE INGRESOS TRIBUTARYOS (DNIT)
-E3ERCICIO FISCAL 2025-

INDICE DEL ANEXO I

SECCIONI  CONSIDERACIONES PARA LA PREPARACION DEL ESTADO DE DECLARACION SOBRE
IMPUESTOS ADMINISTRADOS POR LA DIRECCION NACIONAL DE INGRESOS
TRIBUTARIOS

SECCIONII  DECLARACIONES JURADAS Y PAGO DE RETENCIONES,

SECCION III INFORMACION GENERAL, CONSULTAS VINCULANTES Y PRESENTACIONES
REQUERIDAS POR LA AUTORIDAD FISCAL DISTINTAS A UNA DECLARACION
JURADA,

SECCIONIV  CONTROVERSIAS EN SEDE ADMINISTRATIVA Y LITIGIOS CON LA AUTORIDAD
FISCAL.

SECCION V CUADRO DE DEPRECIACION DE LOS BIENES DEL ACTIVO FLJO.
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y LIQUIDEZ
PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA
RUC: 80098983-0

ANEXO I: ESTADO DE I?ECLARACI(".!N SOBRE IMPUESTOS ADMINISTRADOS POR
LA DIRECCION NACIONAL DE INGRESOS TRIBUTARIOS (DNIT)
-EJERCICIO FISCAL 2025-

SECCION I
CONSIDERACIONES PARA LA PREPARACION DEL ESTADO DE DECLARACION SOBRE
IMPUESTOS ADMINISTRA DI I IONAL DE INGRE
IBUTARI

a) ASPECTOS FISCALES.

El Fideicomiso liquida sus impuestos siguiendo las caracteristicas particulares de cada evento,
transaccion o hecho econémico, y considerando los siguientes items:

° Leyes, Reglamentaciones y Resoluciones Generales tal como se describen en el inciso b) al g) de
esta SECCION.

° La realidad econdémica del hecho imponible. ’

o Consultas vinculantes obtenidas tal como se describe en la SECCION III.

° Consultas vinculantes de acceso general, publicadas por la Direccion Nacional de Ingresos Tribu-
tarios.

° Consultas efectuadas a asesores impositivos independientes.

b) BASES PARA LA PREPARACION DE LA DECLARACION JURADA DEL IMPUESTO A LA
RENTA EMPRESARIAL GENERAL (IRE GENERAL) - IMPUESTO A LA RENTA PERSONAL
(IRP) - IMPUESTO A LOS DIVIDENDOS Y A LAS UTILIDADES (IDU) POR EL EJERCICIO
FISCAL 2025.

Si bien la Entidad tiene activa la obligacion del IRE, se considera con efecto fiscal neutro en dicho
impuesto, conforme al Art. 4° de la Ley 6.380/2019.

Para la preparacion de la declaracion jurada del IRE GENERAL/IRP/IDU por el Ejercicio fiscal 2025, la
Entidad ha seguido los lineamientos establecidos en las siguientes leyes y reglamentaciones vigentes
durante el Ejercicio fiscal liquidado, y considerando lo sefialado en el inciso a) de esta SECCION.

Impuesto Regulacién (Ley, Decreto o Resolucién) N°/Afio
Ley de "Modernizacion y Simplificacion del Sistema Tributario Nacional”. 6.380/2019
Decreto Reglamentario del IRE. 3.182/2019
Resolucion General por la cual se establecen disposiciones sobre el Impuesto a la 61/2020
Impuesto a la | Renta Empresarial (IRE) y se aprueban los formularios de declaraciones juradas para
Renta la liquidacién del impuesto de acuerdo con los regimenes establecidos en la Ley N°
Empresarial 6.380/2019.
(IRE)
Resolucion General por el cual se reglamenta aspectos relativos a los Estados 77/2020
Financieros y se aprueba el Cuadro de Depreciacion de los Bienes del Activo Fijo de
los Contribuyentes del Impuesto a la Renta Empresarial.
N

con nuestro Informe

[\
(@ Firmado a los efectos/d

1 _ de Aseguramiento g Auc v a EXgna de fecha 27/03/2026
Fernando Javier Ludo Lopez Myrian Varessa Mareco Silvero ) (C* oy .
Representante Legal Contador Lic. quar ima __Gémaze (Socio)
C.1 3.026.90 C.I 4.668.342 Malricula-Profes PN° C-109
AUDICON - Auditgres, Contadores & Consultores

$B.5G. A 2039/199% del 09/12/9%
Registros Profesionales CCP N° F-8 y SET N° 260/2020
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y LIQUIDEZ
PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA
RUC: 80098983-0

ANEXO I: ESTADO DE I?ECLARACIf)N SOBRE IMPUESTOS ADMINISTRADOS POR
LA DIRECCION NACIONAL DE INGRESOS TRIBUTARIOS (DNIT)
~-EJERCICIO FISCAL 2025-

Impuesto Regulacion (Ley, Decreto o Resolucion) N°/Afio
Ley de "Modernizacion y Simplificacion del Sistema Tributario Nacional”, 6.380/2019
Decreto por el cual se reglamenta el Impuesto a los Dividendos y las Utilidades (IDU) 3.110/2019

T (=]
Impuesto a los establecido en la Ley N° 6.380/2019.

Dividendos y
Utilidades
(1DU)

Resolucidn General por el cual se reglamenta la forma y condiciones de 31/2019
documentacién, liquidacién y pago de Impuesto a los Dividendos y a las Utilidades.

Resolucion General por la cual se establece la forma de presentacion de la Declaracion 70/2020
Jurada Informativa del Impuesta a los Dividendos y a las Utilidades.

c) BASES PARA LA PREPARACION DE LAS DECLARACIONES JURADAS DEL IMPUESTO AL
VALOR AGREGADO (IVA) E IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO (ISC).

o IMPUESTO AL VAL EGADO (IV

Si bien la Entidad tiene activa la obligacién del IVA, en el marco de su actividad principal, no registra
operaciones gravadas. Asimismo, por Decreto N° 1.004 del 27 de diciembre de 2018, fue designado
como “Agente de retencidn por Delegacién”.

Para la preparacién de las declaraciones juradas del IVA del Ejercicio Fiscal 2025, se han seguido los
lineamientos establecidos en las siguientes leyes y reglamentaciones vigentes durante el ejercicio fiscal
liquidado, y considerando lo sefialado en el inciso a) de esta SECCION:

Impuesto Regulacién (Ley, Decreto o Resolucidn) N°/Aiio

Ley de "Modernizacion y Simplificacion del Sistema Tributario Nacional”. 6.380/2019
Decreto por el cual se reglamenta el Impuesto al Valor Agregado (IVA) establecido en 3.107/2019
la Ley N° 6380/2019 "Modernizacion y Simplificacién del Sistema Tributario Nacional”.

TioLesto al Resolucion General por la cual se aprueban los Formularios de Declaracién Jurada para 33/2020

Valf}r la liquidacién de determinados Impuestos previstos en la Ley N° 6.380/2019 y se

Agregado aclaran aspectos relativos a su utilizacion.

(IVA)

Resolucién por la cual se Reglamenta el Decreto N° 3.107/2019 Por el cual se 39/2020
Reglamenta el Impuesto al Valor Agregado (IVA) establecido en la Ley N® 6.380/2019.

Resolucion General por la cual se aclaran disposiciones sobre los Impuestos 62/2020
establecidos en la Ley N° 6.380/2019.

« IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO (ISC)

La Entidad no es contribuyente del ISC, por lo que no resulta aplicable sefialar las bases de presentacion
para este ca

on con nuestro Informe

Firmado a los efectos déjsu identifidaci
a de fecha 27/03/2026

de Aseguramiento de 5(Jdr )E

Fernando Javier Lugb Lopez Myrian Vanessa Mareco Silvero /
Representante Legal Contador Lic. Edgar-Golr mez (Socio)
C.L 3.026.905 C.1. 4.668,342 Matricula Bfefgsional CCP N° C-109
AUDICON - Auditares; Contadores & Consultores

SB.SG. N° 2038/1 994 del 09/12/94
Registros Profesionales CCP/N°® F-8 y SET N° 260/2020
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y LIQUIDEZ
PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA
RUC: 80098983-0

ANEXO I: ESTADO DE I,JECLARACIéN SOBRE IMPUESTOS ADMINISTRADOS POR
LA DIRECCION NACIONAL DE INGRESOS TRIBUTARIOS (DNIT)
-EJERCICIO FISCAL 2025-

d) REGIMENES ESPECIALES.

Conforme con las normas fiscales vigentes, la Entidad es considerada una “Estructura Juridica
Transparente”. Es contribuyente del IVA, sin embargo, en el marco de su actividad principal, no registra
operaciones gravadas. Es contribuyente del IRE y se considera con efecto fiscal neutro en dicho
impuesto, conforme al Art. 4° de la Ley 6.380/2019.

Asimismo, por Decreto N° 1.004 del 27 de diciembre de 2018, fue designada como “Agente de retencion
por Delegacién”.

e) RETENCIONES A PROVEEDORES LOCALES Y DEL EXTERIOR.

La Entidad realiza retenciones por delegacion a proveedores locales. Los conceptos y tasas aplicadas
para las retenciones aplicadas se describen a continuacion:

Concepto sobre el cual

Impuesto se practica la retencién Tasa logal
Retencion del 30% sobre el
Impuesto al Valor Agregado (IVA) . —_— Zlor dal T
Impuesto a la Renta Empresarial (IRE) Servicios Retencién del 4% gobre el valor facturado
excluido el IVA

f) TASA SOBRE UTILIDADES DISTRIBUIDAS A DUENOS, SOCIOS O ACCIONISTAS.

La Entidad no realiza distribucion de utilidades, teniendo en cuenta lo establecido en el art. 4° de la Ley
N° 6.380/2019, por lo que no le resulta aplicable la liquidacién impositiva respectiva.

g) TRIBUTO UNICO DE MAQUILA (PARRAFO APLICABLE A CONTRIBUYENTES MAQUILA-
DORES).

La Entidad no liquida sus impuestos bajo la modalidad del tributo tinico de maquila, por lo que no resulta
aplicable sefialar las bases de presentacion para este caso.

h) OTROS TRIBUTOS (EN CASO DE SER APLICABLE).

No aplica.

i) RECTIFICATIVAS.

Durante el Ejercicio Fiscal 2025 resultd necesario rectificar la declaracion jurada original del IVA,
administrado por la Direccion Nacional de Ingresos Tributarios, correspondiente al mes de

setiembre/2025, que se informa mas adelante en el presente estado de Declaracion. Para la preparacion
y presentacién de la declaracion rectificativa se han seguido los lineamientos establecidos en la

nn con nuestro Informe
a de fecha 2710312026
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y LIQUIDEZ
PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA
RUC: 80098983-0

ANEXO I: ESTADO DE I?ECLARACIéN SOBRE IMPUESTOS ADMINISTRADOS POR
LA DIRECCION NACIONAL DE INGRESOS TRIBUTARIOS (DNIT)
-EJERCICIO FISCAL 2025-

i) OTRAS REVELACIONES DE INTERES PARA LA AUTORIDAD FISCAL.

En las SECCIONES III a V se revelan otras informaciones del Ejercicio que son de interés para la
Autoridad, como se detalla a continuacién:

SECCION Informaci6n de Interés
III Informacion general, consultas vinculantes y presentaciones requeridas por la autoridad fiscal distintas a

una declaracion jurada:

a) Actividad de la sociedad y regimenes impositivos bajo los cuales se encuentra inscripto.

b) Control interno sobre aspectos impositivos.

c) Libros contables, impositivos, legales y laborales.

d) Datos de los mayores 5 (cinco) proveedores,

e) Datos de los mayores 5 (cinco) dientes.

f)  Estados financieros auditados.

g) Consultas vinculantes.

h) Presentaciones de solicitudes de devolucion de créditos fiscales (por ejemplo, certificaciones de

IVA-Exportador para devolucidn de créditos fiscales).

i)  Presentaciones sobre ajustes de precios—agroexportadoras.

j)  Estudio Técnico de Precio de Transferencia.
Controversias en sede administrativa v litigios con la autoridad fiscal.

<[z

Cuadro de Depreciacion de los Bienes del Activo Fijo.

SECCION II
DE D PAGO DE RETENCIONES
a) DECLARACION JURADA IRE GENERAL/IRP/IDU.
A continuacién, se detalla un resumen de la informacion relacionada con la presentacion de la

declaracién jurada del IRE GENERAL/IRP/IDU por el Ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de
2025. Los saldos surgen de aplicar las regulaciones que se mencionan en el Inc. b) de la SECCION 1.

IRE GENERAL/IRP/IDU:
Fecha de . . . Saldo a favor del Saldo definitivo por pagar a
presentacién i (I;i";::lfr';‘;’g:;;‘j:) contribuyente (Rubro | favor del Fisco (Rubro 8,
Formulario N 500 8, Inc. |, Casilla 115) Inc. m, Casilla 123)
17/03/2026 500000728619 Original 0 0

IDU GENERAL:

A la fecha no se ha presentado el formulario N° 236 correspondiente al Ejercicio 2025 teniendo en
cuenta que ncimiento es en fecha 15/06/2026.

|

! | W a de fecha 27/03/2026
Fernando Javier-Lugb Lopez Myrian Vanessa Mareco Silvero ik )
Representante Legal Contador olman Gomez (Socio)
C.I. 3.026.90 C.I. 4.668.342 B5lp P N° C-109
T res/Contadores & Consultores
. N° 2039/1994 del 09/12/94
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y LIQUIDEZ
PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA
RUC: 80098983-0

ANEXO I: ESTADO DE PECLARACIéN SOBRE IMPUESTOS ADMINISTRADOS POR
LA DIRECCION NACIONAL DE INGRESOS TRIBUTARIOS (DNIT)
-EJERCICIO FISCAL 2025-

b) DECLARACION JURADA IMPUESTO SELECTIVO AL CONSUMO.

De acuerdo con lo mencionado en el inciso ¢) de la SECCION I, este impuesto no es aplicable al
Fideicomiso.

<)

A continuacion, se detalla la presentacion de las declaraciones juradas del IVA surgidas de la aplicacion
de las regulaciones que se mencionan en el Inc. c) la SECCION I:

DECLARACION JURADA IMPUESTO AL VALOR AGREGADO (IVA).

_ Tipo de presenta- Saldo a favor del Saldo definitivo por
Periodo fiscal Fecha de pr_esezntacion Numero de or- cibn (original/ contribuyente (Rubro pagar a favor del

Formulario N°® 120 den rectificativa) 5, Inc.gv, Casil(ia 54) Fisu:) g;:::;g 55é ;Zrlc.
01/2025 12/02/2025 12077043729 QOriginal 0 0
02/2025 13/03/2025 12077865427 Qriginal 0 0
03/2025 11/04/2025 12078568116 Original 0 0
04/2025 12/05/2025 12079287816 Original 0 0
05/2025 10/06/2025 12079984567 Original 0 0
06/2025 09/07/2025 12080699112 Qriginal 0 0
07/2025 11/08/2025 12081493073 Original 0 0
08/2025 04/09/2025 12082077076 Qriginal 0 0
09/2025 30/10/2025 12083519898 Rectificativa 0 0
1072025 10/11/2025 12083680810 Original 0 0
11/2025 11/12/2025 12084505053 QOriginal 0 0
12/2025 13/01/2026 12085281313 Original 0 0

d) TRIBUTO UNICO MAQUILA.

Tal como se menciond en el Inciso g) de la SECCION I, este impuesto no es aplicable al Fideicomiso.

e)

A continuacion, se detallan las presentaciones de las declaraciones juradas de la liquidacién de
retenciones de Impuesto a la Renta que surgen de la aplicacion de las regulaciones que se mencionan
en el Inc. e) de la SECCION I:

RETENCION IMPUESTO A LA RENTA.

Periodo Fecha de presentacién i Tipo de presentacién (ori- | 53140 por ingresar a fa-
Fiscal 2025 Formulario N° 525 HUmetD 68 oroon p;inall}rectlﬂcaﬂvag "“;::‘;'sc‘;"sl(lﬁ"z‘; %
01/2025 07/02/2025 52500592482 Original 1.555.719.739
02/2025 06/03/2025 52500595541 Original 665.223.030
03/2025 05/04/2025 52500607194 Original 8.363.170.145
04/2025 06/05/2025 52500619282 Original 6.795.415.191
05/2025 02/06/2025 52500629960 QOriginal 2.824.967.179
06/2025 03/07/2025 52500642277 Original 4.658.196.091
07/2025 04/08/2025 52500654158 Qriginal 595.781.525
08/2025 03/09/2025 52500666301 Original 7.769.076.015
09/2025—, 03/10/2025 52500678299 Original 3.734.528
Firmado a los efectos ? su |den ién con nuestro Informe
. de Aseguramiento de ma de fecha 27/03/2026
Fernando Javier Liigo Lopez Myrian Vaftessa Mareco Silvero .? 8 J
Representante Legal Contador Lic. Edﬁ.ﬁc n (Socio)
C.I 3.026.90 C.1. 4.668.342 Matricula Prof CP N° C-109
AUDICON - Auditores,'Contadores & Consultores
SB.SG. N 2039/1994 del 09/12/94
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y LIQUIDEZ
PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA
RUC: 80098983-0

ANEXO I: ESTADO DE PECLARACI('JN SOBRE IMPUESTOS ADMINISTRADOS POR
LA DIRECCION NACIONAL DE INGRESOS TRIBUTARIOS (DNIT)
-EJERCICIO FISCAL 2025-

" S < s .| Saldo por ingresar a fa-
Periodo Fecha de presentacion = Tipo de presentacion (ori- s
Fiscal 2025 Formulario N 525 Ndmero de orden ginal/ rectificativa) ""';::] ; "e‘:’sitl:;“:;‘)’ %
10/2025 03/11/2025 52500690216 Original 258.791.050
11/2025 05/12/2025 52500703698 Original 4.090.007
12/2025 06/01/2026 52500715855 Original 4.200.325.615

f) RETENCION DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO.

A continuacion, se detalla la presentacion de las declaraciones juradas de liquidacion de retenciones del
1VA que surgen de la aplicacion de las regulaciones que se mencionan en el Inc. €) de la SECCION I:

Periodo Fecha de presentacién . Tipo de presentacién (ori- Saldo por ingresar a fa-
'mulario N® 122 — Ndam n s ; "

Fiscal 2035 FDI;ETENI.;II')H IVA At siaal/ reciificativa) vm;::! nf,'?aiﬁf;"'z’{'; o
01/2025 07/02/2025 12201002500 Original 1.166.789.793
02/2025 06/03/2025 12201005714 Qriginal 498.917.281
03/2025 05/04/2025 12201015035 Original 7.744.329.692
04/2025 06/05/2025 12201024875 Criginal 5.096.561.419
05/2025 02/06/2025 12201033239 Original 702.426.150
06/2025 03/07/2025 12201043196 Qriginal 2.021.765.492
07/2025 04/08/2025 12201052817 Qriginal 446.836.148
08/2025 03/09/2025 12201062682 Qriginal 7.187.787.415
09/2025 03/10/2025 12201072327 Original 2.800.896
10/2025 03/11/2025 12201081896 Qriginal 154.093.297
11/2025 05/12/2025 12201093101 Original 3.067.505
12/2025 06/01,/2026 12201102863 Original 1.795.682.698

g) OTROS IMPUESTOS.

Este item no es aplicable al Fideicomiso al 31/12/2025.

SECCION III

INFORMACION GENERAL, CONSULTAS VINCULANTES Y PRESENTACIONES REQUERIDAS
POR LA AUTORIDAD FISCAL

a) ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD Y REGIMENES IMPOSITIVOS EN LOS QUE ESTA INS-
CRIPTA.

La Entidad FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y LIQUIDEZ PARA
CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA es contribuyente de los siguientes impuestos
"211 IVA General”, "221 Retenciones de IVA”, “700 IRE General”, 725 Retenciones de
IRE/IRP/INR"” y 954 DII IDU", y se encuentra inscripta en el Registro Unico del Contribuyente
(RUC) con ndmero identificador 80098983-0. Las actividades econdmicas por las cuales la
contribuye ncuentra inscripta son:

Firmado a los efectos te

yidentificacion con nuestro Informe

Fernando Javier Lugd Lépez
Representante Legal
C.I 3.026.905

Myrian Vm Mareco Silvero
Contador
C.I 4.668.342

10

SB SG./N° 2039(1 994 del 09/12/94
Registros Profesionales CCH N° F-8 y SET N° 260/2020
f






PARAGUAI

‘-‘5# GOBIERNO prw
REKUAI

PARAGUAY

AGLHCIA
FIANCIERA
DE DERARSCLLD

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y LIQUIDEZ
PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA
RUC: 80098983-0

ANEXO I: ESTADO DE I?ECLARACIéN SOBRE IMPUESTOS ADMINISTRADOS POR
LA DIRECCION NACIONAL DE INGRESOS TRIBUTARIOS (DNIT)
-EJERCICIO FISCAL 2025-

ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL CODIGO
Actividades auxiliares de la intermediacion financiera, excepto la financiacion 66100
de planes de seguros y de pensiones
ACTIVIDADES ECONOMICAS SECUNDARIAS CODIGO
No posee --

b) CONTROL INTERNO SOBRE ASPECTOS IMPOSITIVOS.

La Entidad mantiene un sistema de control interno en el area de impuestos que permite liquidar los
distintos tributos siguiendo las bases y criterios establecidos en la SECCION 1.

<)

En el marco legal paraguayo, el Fideicomiso no constituye una sociedad comercial, sino una figura
contractual regulada por la Ley N° 921 de Negocios Fiduciarios y, de forma subsidiaria, por el Cadigo
Civil. Por ello, no esta sujeto a la obligacién de llevar libros rubricados por el Registro Plblico de
Comercio, a excepcion del libro mayor, conforme lo requiere la Ley 1.034/83 “Del Comerciante”.

LIBROS CONTABLES E IMPOSITIVOS, LEGALES Y LABORALES.

A continuacién, se detallan los libros contables e impaositivos, legales y laborales que son llevados por
el Fideicomiso, correspondientes al Ejercicio fiscal 2025.

P UL- ;
NUMERO ULTIMO
LIBROS be REers. | DEHOIAS | FEcHADE | MO | gercicio
TRO RUBRICA- | RUBRICA UTILI- FISCAL RE-
DAS ZADO GISTRADO
Contables e Impaositivos
Inventario X N/A N/A N/A 2025
Diario X N/A N/A N/A 2025
Caja N/A N/A N/A N/A N/A
Mayor X 8.100 25/09/2025 | 4.722 2025
IVA Compras X N/A N/A N/A 2025
IVA Ventas X N/A N/A N/A 2025
Estados Contables X N/A N/A N/A 2025
Cuadro de Depreciacién de los Bienes del Activo Fijo N/A N/A N/A N/A N/A
Legales
Actas de asamblea N/A N/A N/A N/A N/A
Actas de directorios N/A N/A N/A N/A N/A
Registro de acciones N/A N/A N/A N/A N/A
Laborales
Empleados y Obreros N/A N/A N/A N/A N/A
Sueldos y Jornales N/A N/A N/A N/A N/A
Vacaciones anuales N/A N/A N/A N/A N/A

Referencias: Columna “Si

X
N/A

"

: El registro surge de medios computarizados. M

. El registro es realizado en forma manual.

Fernando Javier Lligo|Lépez
Representante al

Myrian %a Mareco Silvero

Contador

C.I. 3.026.905

C.1. 4.668.342
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y LIQUIDEZ
PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA
RUC: 80098983-0

ANEXO I: ESTADO DE PECLARACI(SN SOBRE IMPUESTOS ADMINISTRADOS POR
LA DIRECCION NACIONAL DE INGRESOS TRIBUTARIOS (DNIT)
-EJERCICIO FISCAL 2025-

d) DATOS DE LOS MAYORES CINCO PROVEEDORES.

En el cuadro adjunto se detallan los cinco mayores proveedores de la Entidad, los cuales fueron definidos
e identificados a los efectos de su revelacion en la presente declaracion:

Nombre y apellido/Razén social RUC
AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO 80035190-8
AUDICON AUDITORES, CONTADORES & CONSULTORES 80019840-9
BAKER TILLY PARAGUAY 80089255-0
BANCO ATLAS S.A. 80024928-3
BANCO GNB PARAGUAY S.A.E.C.A. 80044227-0

e) DATOS DE LOS MAYORES CINCO CLIENTES.

En el cuadro adjunto se detallan los cinco mayores clientes de la Entidad, los cuales fueron definidos e
identificados a los efectos de su revelacién en la presente declaracion:

Nombre y apellido/ Razén social RUC
VALORES CASA DE BOLSA S.A. 80029055-0
ASU CAPITAL CASA DE BOLSA S.A. 80109207-8
BANCO NACIONAL DE FOMENTO 30000856-1
SUDAMERIS BANK SAECA 80034461-8
BANCO GNB PARAGUAY S.A.E.C.A, 80044227-0

) ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS.
Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2025, forman parte de la auditoria fiscal como un todo
en los términos del articulo 33 de la Ley N° 2421/2004 y sus modificaciones. Los mismos fueron

auditados por auditores externos impositivos independientes, quienes en fecha 27 de marzo de 2026
emitieron un informe sin salvedades.

g) CONSULTAS VINCULANTES.

A continuacidn, se detallan las consultas vinculadas presentadas por la Entidad:

Fecha de presentacion de la consulta vinculante

Situacion (obtenida/en curso)

03/09/2025

En curso

17/12/2025

Obtenida

En las mencionadas fechas se han presentado a la Direccion Nacional de Ingresos Tributarios las

consultas a través de las siguientes Notas, referentes a:

Fernando Javier Lugo Lépez Myrian Va
Representante Legal Contador
C.1. 3.026.90 C.I. 4.668.342
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Mareco Silvero

Firmado a los efectos de ;ﬂd ifiasion con nuestro Informe
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y LIQUIDEZ
PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA
RUC: 80098983-0

ANEXO I: ESTADO DE I)ECLARACION SOBRE IMPUESTOS ADMINISTRADOS POR
LA DIRECCION NACIONAL DE INGRESOS TRIBUTARIOS (DNIT)
-EJERCICIO FISCAL 2025-

1- Nota AFD/GG N° 430/2025 de fecha 27 de agosto de 2025, sobre si resulta obligatoria la
consignacion de informacion en el Rubre 2 del Formulario N° 120, considerando que ef
Fideicomiso no realiza, de manera simultdanea, operaciones gravadas y no gravadas, ni posee
crédito fiscal del IVA correspondiente a operaciones que afecten indistintamente a ambas, y que
por tanto deban ser objeto de prorrateo. Asl también se solicita nos indique los procedimientos o
medidas a seguir en base a la respuesta que sea dada por la autoridad. A la fecha del presente
informe, la referida consulta vinculante se halla pendiente de respuesta.

2- Nota AFD/GG N° 580/2025 de fecha 16 de diciembre de 2025, sobre la autorizacion a conservar
el Libro Mayor en formato digital (PDF) con el correspondiente Sello Digital de Rubrica,
prescindiendo de esta manera de su impresion y encuadernacion en formato papel; y su
reconocimiento de la validez legal y fiscal del Libro Mayor digitalizado, conforme a las
disposiciones vigentes sobre documentacion electronica, garantizando la equivalencia funcional
con los libros fisicos. En fecha 06/02/2026 se ha obtenido respuesta de la mencionada nota.

h) PRESENTACIONES DE PEDIDOS DE DEVOLUCION DEL IVA CREDITO (EJEMPLO CER-
TIFICACIONES DE IVA — EXPORTADOR PARA DEVOLUCION DEL IVA CREDITO).

La Entidad no ha realizado pedidos de devolucion del IVA Crédito, por lo que no resulta aplicable detallar
este item.

i) PRESENTACIONES SOBRE AJUSTES DE PRECIOS — AGROEXPORTADORAS.

Este ftem no resulta aplicable al Fideicomiso.

i) ESTUDIO TECNICO DE PRECIO DE TRANSFERENCIA

La Entidad no es sujeto obligado a presentar el Estudio Técnico de Precios de Transferencia.
SECCION IV

CONTROVERSIAS EN SEDE ADMINISTRATIVA Y LITIGIOS CON LA AUTORID CAL.

No existen controversias en sede administrativa ni litigios con la Autoridad fiscal.

SECCION V

CUADRO DE DEPRECIACION DE LOS BIENES DEL ACTIVO FIJO.

La Entidad no pose bienes de Activo Fijo, teniendo en cuenta que utiliza la estructura fisica del fiduciario,
la Agencia Financiera de Desarrollo.

®kE KAk Rkk

ion con nuestro Informe

3 S Fimado a los efectos’de su |dé' ific
/ { N de Aseguramlenlg( &/Aud GriaExtema de fecha 27/03/2026
Fernando Javier Lugo Lpez Myrian sa Mareco Silvero P& /‘2 % -4'

Representante Lega Contador Lic. Edgarﬁé pan-Gomez (Socio)
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AUDICON - Audltb!’és’ Contadores & Consultores
SB.SG/N° 2039/1994 del 09/12/94
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AIUDICON

AUDITORES, CONTADORES & CONSULTORES

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y
LIQUIDEZ PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

ANEXO IIl: PROCEDIMIENTOS MINIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Los procedimientos para la verificacion del correcto cumplimiento impositivo en lo
referente a la determinacion, liquidacién y pago de los impuestos que afecten a la
Entidad auditada, fueron desarrollados y ajustados, conforme a la evaluacién de
riesgo efectuada y en funcién a las debilidades de control interno identificadas.

Como parte de nuestra responsatilidad como Auditores Externos Impositivos (AEI)
en el desarrollo de nuestro trabajo de aseguramiento, evaluamos la probabilidad de
ocurrencia de algun incumplimiento impositivo que afecte la determinacion,
liquidacion y pago de los impuestos; y en caso necesario, disefiamos procedimientos
adicionales que nos permitan obtener una seguridad razonable para sustentar
nuestra conclusién.

A) PROCEDIMIENTOS SOBRE SECCION Il DECLARACIONES JURADAS Y
PAGOS DE RETENCIONES

a) Declaracion Jurada del IRE GENERAL / IRP / IDU

Referencia Pa-
REF Procedimientos minimos del auditor externo impositivo peles de Tra-
bajo del AE]

a.1) | Relevar con personal del rea contable, los criterios aplicados para determinar los ingresos
gravados, no gravados, exonerados, o no alcanzados por este impuesto, como también los
cansiderados para la deducibilidad y proporcionalidad de los gastos y costos directos e indirec-
tos y su correlacion con los ingresos respectivos.

Comentarios del AEI: Hemos aplicado nuestro formulario de Control Interno Impositivo para
documentar los criterios utilizados. Sin observaciones que sefalar.

a.2) | Evaluar la metodologia aplicada a los efectos de identificar las operaciones sujetas a retencio-
nes impositivas, tanto contribuyentes del exterior, como para proveedores locales y seleccionar
como minimo dos meses para verificar individualmente el correcto cumplimiento de las normas
impositivas sobre retenciones.

AG4; AG S

Comentarios del AEI: Por Decreto N° 1.004 del 27 de diciembre de 2018, el contribuyente fue
designado "Agente de Retencion por Delegacion” asimilandolo a la figura de Agente de Reten-
cién por Delegacion atribuida a la Direccion General del Tesoro Piblico, de los siguientes im-
puestos: Impuesto a la Renta y del Impuesto al Valor Agregado a los contribuyentes que pro-
vean bienes o servicios que se realicen en cumplimiento de los objetivos del Fideicomiso. Se
revisd una muestra de retenciones a proveedores y, como resultado, no hemos observado dis-
crepancias en los célculos de las retenciones, y tampoco observamos incumplimientos en
cuanto al oportunidad de su declaracion a; Fisco.

Alberdi N°1445 ¢ Sicilia y Milano “ /
Teléfono: (021) 496 443 / 445770
audicon@audicon.com.py
www.audicon.com.py

Asuncion - Paraguay





JUDICON

AUDITORES, CONTADORES & CONSULTORES

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y
LIQUIDEZ PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

ANEXO Ii: PROCEDIMIENTOS MINIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Referencia Pa-
REF Procedimientos minimos del auditor externo impaositivo peles de Tra-
bajo del AEI
a.3) | Documentar el procedimiento utilizado por la entidad para cuantificar e ingresar las retenciones
de este impuesto; el sistema de calcule utilizado; la base imponible y las tasas aplicadas. AG4;AGSH

Comentarios del AEL: Fueron cuantificadas y practicadas las retenciones como agente por
delegacion de IVA y/o Renta y/o INR e ingresadas al fisco, conforme las disposiciones legales
vigentes. Sin observaciones que sefialar.

a.4) | Documentar la revisién de los pagos o créditos a favor de los accionistas y/o a empresas vin-
culadas, ya sea por servicios prestados, anticipos, dividendos pagados y cualquier otro con-
cepto, a efectos de identificar la naturaleza de los mismos, si se encuadran a las disposiciones AG 20
tributarias vigentes y si se han practicado fas retenciones que correspondian aplicar.

Comentarios del AEL: Las operaciones realizadas con su vinculada (AFD) se encuadran en
las disposiciones tributarias y contables vigentes. Sin observaciones que sefialar.

a.5) | Analizar si los ingreses no estan siendo diferidos y si los gastos no estan siendo reconacidos
antes de tiempo. XY

Comentarios del AEI: El reconocimiento contable de los ingresos y gastos se realiza por el
criterio de lo devengado en el Ejercicio, y es consistente con el criterio fiscal, Sin observaciones
que sefialar.

a.6) | Verificar la correspondencia de los montos relacionados a Ventas, Costos y Gastos contabili-
zados en los registros contables (diario y mayor) con los declarados en los Estados Financieros. AGS

Comentarios del AEI: Sin observaciones que sefialar.

a.7) | Verificar que el prorrateo del total de Gastos deducibles se haya realizado en proporcion al ipo
de ingresos de la empresa.

a.8) | Verificar selectivamente la aplicacion de los limites de deducibilidad de los gastos establecidos e
por la legislacion tributaria, seleccionando al menos dos meses dentro del ejercicio fiscal.
a.9) | Analizar que los gastos cumplan con todos los requisitos para ser deducibles, y en caso nega-
tivo, verificar que han sido debidamente reconocidos como Gastos No Deducibles,
Comentarios del AEI: La aplicacion de limites de deducibilidad se ajusta a lo dispuesto en el
Art. 15 de la Ley N° 6.380/2019 y el Decreto 3.182/2019. No obstante, el Contribuyente al estar
constituido como Fideicomiso, tiene un efecto fiscal neutro en lo que respecta a su liquidacion
del IRE. Sin observaciones que sefialar.
a.10) | En cuanto alos Gastos No Deducibles, verificar que correspondan efectivamente a erogaciones
vinculadas al contribuyente. En caso de traiarse de gastos personales del duefio, representante X
legal o accionistas, se debera revisar que se haya calculado la tasa como distribucion antici-
pada de dividendos o utilidades.
- ’ /‘
Lic. Edgér Colyr mez (Socio)
Matricul P/ e ionaV 3P N° C - 109
AUDICON YAudi otadores & Consultores
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ANEXO II: PROCEDIMIENTOS MINIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Referencia Pa-
REF Procedimientos minimos del auditor externo impositivo peles de Tra-
bajo del AE/

Comentarios del AE!: En la liquidacion inipositiva correspondiente al IRE 2025 no se han de-

clarado Gastos no Deducibles. De la revision efectuada, consideramos correcta la informacion

preseniada por el Contribuyente. Sin observaciones que sefialar,
a.11) | Verificar la correcta y oportuna determinacion e ingresos de los Anticipos del Impuesto a la

Renta. C,AGS

Comentarios del AEI: Considerando que el Contribuyente se ha constituido como un Fideico-
miso y su efecto fiscal para el IRE es neutro conforme las disposiciones tributarias vigentes, no
requiere ingresar anticipos del IRE. Sin observaciones que sefialar.

a.12) | Verificar selectivamente gue se hayan realizado las retenciones impositivas en los casos de
remesas de fondos al exterior, conforme las normativas vigentes, E| porcentaje de este control CC: AG 8
no debera ser inferior al 50% del total remesado en el periodo o ejercicio fiscal auditado. ?

Comentarios del AEl: Por Decreto N° 1.004 del 27 de diciembre de 2018, el contribuyente
fue designado "Agente de Retencion por Delegacion” asimilandolo a la figura de Agente de
Retencion por Delegacion atribuida a la Direccion General del Tesoro Publico. Durante el Ejer-
cicio 2025, el Fideicomiso no ha realizado remesas o pagos a Proveedores de Servicios del
Exterior, establecido en el Decreto N° 3.107 Art. 41, Decreto 3181 Art. 9y la Ley N° 6.380/2019,
art. 75. Sin observaciones que sefialar.

a.13) | Verificar la aplicacion y reversion de las pravisiones y provisiones efectuadas, su deducibilidad
y su adecuacion a la Legislacion Tributaria. AG 8

Comentarios del AEIl: No aplicable al Contribuyente para el Ejercicio Fiscal 2025.

a.14) | Verificar la correcta afectacion de los gastos relacionados a amortizaciones y depreciaciones,
conforme a las disposiciones de la normativa vigente. D;AG S8

Comentarios del AEI: No aplicable al Contribuyente para el Ejercicio Fiscal 2025.

a.15) | Verificar la correcta aplicacion o uso de las exenciones fiscales, evaluar la existencia de con-
tingencias impositivas derivadas del cumplimiento del régimen contable y normativo respectivo.
Los procedimientos minimos por aplicar deberén ajustarse en estos casos, a lo establecido en AG 8
cada una de las normas legales que establecen dichas exoneraciones o beneficios fiscales.

Comentarios del AEI: Conforme con las normas fiscales vigentes, la Entidad es considerada
una “Estructura Jurfdica Transparente”. Es contribuyente del IVA y sin embargo, en el marco
de su actividad principal, no registra operaciones gravadas, Asimismo, es contribuyente del IRE
y se considera con efecto fiscal neutro en dicho impuesto, conforme al Art. 4° de la Ley
6.380/2019. En este contexto, no se identificaron observaciones que ameriten ser sefialadas.

a.16) | Verificar el correcto cumplimiento del pago del impuesto por Distribucion de Utilidades y las
remesas de las mismas al exterior del pais. AGS8; AG 20
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ANEXO II: PROCEDIMIENTOS MiNIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Referencia Pa-

REF Pracedimientos minimas del auditor externo impositivo peles de Tra-
bajo del AE!

Comentarios del AEl: No aplicable. La Entidad, conforme a las disposiciones legales que
rigen sus actividades, no distribuye sus utiidades,

NOTAS DE CREDITO EMITIDAS (VINCULA PROCEDIMIENTOS SOBRE IVA)

a.17) | Verificar dentro de los periodos fiscales que fueron seleccionados, como minimo de dos meses,

el monto de los ajustes sustentados en Notas de Créditos, y cotejarlos con los registros conta- AG 8
bles (diario y mayor) y con las DD.JJ. del IVA y del IRE GENERAL/IRP.

Comentarios del AEL: Sin observaciones que sefialar.

a.18) | Cuando las Notas de Crédito se relacionen a mercaderias, cotejar con los ajustes en los regis-
tros de Ventas, como también con los documentos de salida de los bienes y con el inventario
o registro de existencias. En caso de presentarse en las operaciones sustentadas en Notas de AG S
Crédito, caracteristicas llamativas o indicios de incumplimiento tributario u otra contingencia
impositiva, aplicar los mismos procedimientos minimos requeridos para las facturas,

Comentarios del AEI: Sin observaciones que sefalar,

CONCLUSION SOBRE DECLARACION SECCION Il a): Como resultado de los procedimientos aplicados, no se
identificaron excepciones materiales que informar.

b) Declaracién Jurada Impuesto Selectivo al Consumo (ISC)

Referencia Pa-
REF Procedimientos minimos del auditor externo impasitivo peles de Tra-
bajo del AEI

b.1) | e Relevar con la Gerencia, area contable, u otro responsable, los tipos y caracteristicas de los

bienes adquiridos por la empresa, identificando aquellos que estan sujetos al Impuesto Se-

lectivo al Consumo (ISC), ya sea por importaciones o por ser productor de bienes sujetos a N/A

dicho impuesto, consignando en los Papeles de Trabajo los datos relevados, y cruzando estos

con los registros contables, si correspondiere.
b.2) | = Identificar los meses en los que la empresa ha registrado importaciones o ha producido bie-

nes sujetos al ISC, y seleccionar aleatoriamente al menos dos meses para comprobar que

todas las partidas han sido correctamente liquidadas e ingresado oportunamente este im- N/A

puesto.

CONCLUSION SOBRE DECLARACION SECCION Il b): La Entidad no es contribuyente del ISC, por lo que los
procedimientos minimos de esta seccién no son aplicables.

adores & Consultores
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ANEXO II: PROCEDIMIENTOS MINIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

c) Declaracion Jurada del Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Referencia Pa-
REF Procedimientos minimos del auditor externo impositivo peles de Tra-
bajo del AEI

c.1) | Seleccionada la muestra de compras (Determinar los principales proveedores, que represen-
ten en conjunto, cuanto menos el 60% del total de compras realizadas durante el ejercicio
auditado, y aleatoriamente seleccionar al menos entre 5 y 10 proveedores adicionales, entre
los restantes), se debera revisar, siempre que sea aplicable, los comprobantes respaldatorios
correspondientes a las 6rdenes de compra; contratos de provision o prestacian de los servicios,
fecha de entrega; forma de pago, cobro de efectivo del cheque; ingreso o recepcion del bien;
presentacion del informe o documento que evidencie el servicio prestado; validez formal de los
comprobantes a fravés del Sistema de Marangatu; contabilizacion en los registros contables
(libro diario y libro compras del IVA), entre otros.

Sobre las muestras seleccionadas, se deberan realizar los procedimientos de confirmacion de
saldos, tipo de confirmacién positiva, requiriendo al o los destinatarios, que confirmen los sal- AG 8
dos deudores o acreedores y las facturas u otros documentos respaldatorios de las que deri- AG 10
van. En caso de no obtener respuesta, se debera gestionar un segundo pedido, y finalmente, AG 11
reportar esta situacion en el Informe sobre Recomendaciones de Aspectos Tributarios, men-
cionando los procedimientos alternativos que han sido desarrollados, y sus resultados.

En caso de que exista una excesiva atomizacion de proveedores, que haga inaplicable la re-
vision de la muestra enunciada anteriormente, el AEl debera documentar debidamente la eva-
luacion y los procedimientos de Control Interno encarados en la relacion comercial con los
mismos; revisar los casos o proveedores con tratamiento especial o excepcional, y todo otro
procedimiento que le permita validar la razonabilidad de estas operaciones. Tanto la determi-
nacion de la muestra seleccionada, asi como los resultados de ésta, deberan en este caso ser
consistentes con las conclusiones a las que llegd el AEI, con base en la evaluacion del Control
Interno.

Comentarios del AEI: Durante el ejercicio 2025 la Entidad ha realizado un total de 25 opera-
ciones registradas en su libro compras, que representa un total de G 5.556.147.699 (Neto de
IVA). Aplicamos el cuestionario de control interna para documentar los procedimientos de com-
pras, evaluamos los riesgos y seleccionamos al proveedor que concentra el 99% del total de
compras y de forma aleatoria otros 4 proveedores, llegando a un alcance del 100% del total
de compras realizadas. Asi también se enviaron circularizaciones a 3 de estos proveedores,
de los cuales recibimos el 100% de las respuestas, no habiendo surgido excepciones que
iinformar en este punto.
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ANEXO Il: PROCEDIMIENTOS MINIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Referencia Pa-
REF Procedimientos minimos del auditor externo impositivo peles de Tra-
bajo def AE(

c.2) | Seleccionada la muestra de ventas (Determinar los principales clientes, que representen
cuanto menos el 30% del total de |as ventas realizadas durante el ejercicio auditado, y aleato-
riamente seleccionar al menos entre 10 y 20 clientes adicionales, entre (os restantes), se de-
bera revisar, siempre que sea aplicable, los comprobantes respaldatorios, desde la factura
emitida; orden de compra emitida por el ciiente; nota de remision; contrato de compralventa o
de prestacion de los servicios, fecha de entrega, forma de pago, ingreso del valor de la venta
en los registros de caja o tesoreria, depésito efectivo delflos monto/s documentos de entrega
del bien o servicios, presentacion del informe o documento que evidencie el servicio prestado, AGS

validez formal de los comprobantes a través del Sistema Marangatu, correcta contabilizacion AG 10
en los registros contables (libro diario y libro compras del IVA), entre otros, AG 11

Sobre las muestras seleccionadas, se deberan realizar os procedimientos de confirmacién de
saldos, tipo de confirmacién positiva, requiriendo al o los destinatarios, que confirmen los sal-
dos deudores o acreedores y las facturas u otros documentos respaldatorios de las que deri-
van. En caso de no obtener respuesta, se debera gestionar un segundo pedido, y finalmente,
reportar esta situacion en el Informe sobre Recomendaciones de Aspectos Tributarios,
mencionando los procedimientos altemativos que han sido desarrollados, y sus resultados.

En caso que exista una excesiva atomizacion de clientes (por ejemplo, si se trata de la auditoria
de entidades financieras, compaiiias telefdnicas, supermercados o tiendas), que haga inapli-
cable o muy costosa la revision de la muestra enunciada anteriormente, el AE! debera respal-
dar muy solidamente sus conclusiones sobre |a base de la evaluacion del Control Interno rea-
lizada, y definir en consecuencia su naturaleza asi como el alcance de los procedimientos
sustantivos (sean estos manuales o automatizados) que deben ser aplicados (gjemplo: selec-
cion de muestras, circularizacion de saidos, procedimientos alternativos, u otros), debiendo
dejar debidamente fundamentados los criterios y la estrategia adoptada. Complementaria-
mente, de ser necesario, revisar las cuentas de aquellos clientes u otras partidas con trata-
miento especial o excepcional y que registren montos relevantes (por ejemplo, a quienes se
conceden descuentos especiales o financiacion mas prolongada que la habitual) y todo otro AGS
procedimiento que le permita validar la razonabilidad de estas operaciones. Tanto la determi- AG 10
nacion de la muestra seleccionada, asi como los resultados de ésta, deberan en este caso, AG 11
ser consistentes con las conclusiones a las que llegé el AEI, en base ala evaluacion del Control
Interno.

Comentarios del AEl: Durante el Ejercicio 2025 registrd un total de 55 operaciones en su
libro ventas, Dichas operaciones totalizan G 37.770.560.114 (IVA incluido). De este total, un
solo cliente representa el 47% y otros 4 clientes de forma aleatoria con una cobertura del 99%
de las ventas realizadas. Asi también se enviaron circularizaciones a estos Clientes, de los
cuales recibimos el 100% de las respuestas, no habiendo surgido excepciones que informar
en este punto.
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ANEXO II: PROCEDIMIENTOS MINIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Referencia Pa-
REF Procedimientos minimus del auditor externo impositivo peles de Tra-
bajo del AEI

¢.3) | Evidencia descriptiva del relevamiento realizado respecto a la operatoria y procedimiento con-
table aplicado por la empresa para la determinacion, registro y utilizacion del IVA crédito en AG4
general, y en especial, su clasificacion como IVA crédito de exportacion y/o IVA costo.

c.4) | Descripcion de la operativa para establecer el procedimiento seguido para la determinacion de
los ingresos gravados y de aquellos que no lo son; su registro y correcta clasificacion o segre-
gacion en ingresos gravades; no gravados y no alcanzados.

Comentarios del AEI: Hemos documentado nuestro relevamiento en un Cuestionario de Con-
trol Interno Impositivo, y adicionalmente realizamos pruebas de cumplimiento sobre una mues-
tra de operaciones y seguimiento hasta su registro contable. No tenemos observaciones que
sefalar.

¢.5) | Seleccionar aleatoriamente una muestra de declaraciones juradas del IVA, de al menos dos
meses dentro del afio que esta siendo auditado, y ejecutar como minimo, los siguientes pro-
cedimientos de auditoria:

¢.5.1) | » Verificar que la declaracion jurada norinalizada por el sistema Marangatu (de los periodos
fiscales seleccionados), sea coincidente con la declaracion jurada presentada; verificando,
asimismo, que, en la cuenta corriente del contribuyente, al final del afio, se reflejen las mis-
mas deudas y por los mismos importes consignados en los Estados Financieros. En caso
de diferencia investigar y realizar las aclaraciones pertinentes.

€.5.2) | e Cruzarlainformacion del VA débito/crédito consignado en las DD.JJ. reportadas en el Sis-
tema Marangatu, con las Declaraciones Juradas Informativas (DJI) generadas a través del
Software Hechauka o sus actualizaciones (Registro de Comprobantes - RG 90/2021) y pre-
sentadas en el Sistema Marangatu (si aplica); con el saldo consignado en los registros con-
tables (diario y mayor) con los valores de los libros de Compras y Ventas del [VA. AGS

¢.5.3) | » Cruzarla informacion del IVA crédito del exportador consignado en las DD.JJ. via Sistema
Marangatu, con las (DJI) generadas a través del Software Hechauka (RG 90/2021) o sus
actualizaciones (Registro de Comprobantes - RG 90/2021) y presentadas en el Sistema
Marangatu (si aplica); con el saldo consignado en los registros contables con los valores de
los libros de Compras y Ventas del IVA,

c.54) | e Verificar el correcto registro del VA Crédito y del VA Gasto en los periodos fiscales selec-
cionados, analizando si se ajustan a las normas fiscales vigentes.

¢.5.5) [ e Verificar el correcto arrastre de los saldos de crédito fiscal, cruzanda con los saldos de las
DD.JJ. del mes anterior y del posterior, asi como el acumulado registrado en las DD.JJ.
Conciliar con los valores registrados en las DD.JJ. normalizadas.
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ANEXO II: PROCEDIMIENTOS MINIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Referencia Pa-
REF Procedimientos minimes del auditor externo impositivo peles de Tra-
bajo del AE!

¢.5.6) |« De comprobar diferencias en cualquiera de los procesos anteriores, solicitar la conciliacion
0 aclaraciones al Representante Legal, al Dpto. Contable u otro responsable de la empresa,
revisar si las respuestas son consistentes con las disposiciones tributarias vigentes.

¢.5.7) [ e Cruzar los saldos del [VA crédito de la declaracion jurada del cierre del ejercicio auditado,

con los montos consignados en los Estados Financieros.
AG S

Comentarios del AEI: Sobre la muestra seleccionada para realizar los procedimientos sefia-
lados precedentemente, no evidenciamos discrepancias entre las Declaraciones Juradas de
IVA, los libros IVA Compras y Ventas, y los registros contables; y las mismas se ajustan a las
normas contables y tributarias vigentes y a los términos especificos de la consulta vinculante
73500000941 del 23/12/2021. Sin observaciones que sefialar.

¢.6) | NOTAS DE CREDITO EMITIDAS (VINCULA PROCEDIMIENTOS SOBRE IRE GENERAL)

c.6.1) | Verificar dentro de los periodos fiscales que fueron seleccionados, como minimo de dos me-
ses, el monto de los ajustes sustentados en Notas de Crédito, y cotejarlos con los registros
contables (diario y mayor) en las DD.JJ. del VA y del IRE GENERAL.

©.6.2) | Cuando las Notas de Credito se relacionen a mercaderias, cotejar con los ajustes en los regis- AGS
tros de ventas, como también con los documentos de salida de los bienes y con el inventario
o registro de existencias. En caso de presentarse en las operaciones sustentadas en Notas de
Crédito, caracteristicas llamativas o indicios de incumplimiento tributario u otra contingencia
impositiva, aplicar los mismos procedimientos minimos requeridos para las facturas.

Comentarios del AEI: Sin observaciones que sefialar.
CONCLUSION SOBRE DECLARACION SECCION Il c): No se identificaron excepciones materiales que informar.

d) Tributo Unico de Maquila

Referencia Pa-
REF Procedimientos minimes del auditor externo impositivo peles de Tra-
bajo del AEI

d.1) | Relevar con la Gerencia, area contable u otro responsable, las actividades sujetas al tributo
unico de maquila, consignando en los Papeles de Trabajo los datos relevados, y cruzando estos NIA
con los registros contables, si correspondiere.

d.2) | Para dos declaraciones juradas seleccionadas al azar identificar las partidas que conforman la
base imponible del tributo Unico de maauila y cruzar con registros y con las disposiciones vi- N/A
gentes. Si hay operaciones también por Régimen General constatar que se estén proporcio-
nando correctamente los ingresos y gastos correspondientes a cada régimen.
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ANEXO II: PROCEDIMIENTOS MINIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Referencia Pa-
REF Pracedimientos minimos del auditor externo impositivo peles de Tra-
bajo del AEI
CONCLUSION SOBRE DECLARACION SECCION Il e) La Entidad no es contribuyente del Tributo Unico de Ma-
quila, por lo que este punto no resulta aplicable.

e) al f) Retenciones de Impuestc a la Renta e IVA

Referencia Pa-
REF Procedimientos minimes del auditor externo impositivo peles de Tra-
bajo del AEI

e.1) | Verificar selectivamente una muestra de al menos dos meses, en lo que se haya practicado
Retenciones en los casos establecidos en Ia normativa vigente. En caso de que las mismas no
hayan sido ingresadas, reportar esta situacion en el Informe sobre Recomendaciones de As-
pectos Tributarios, cualquiera sea el imparte identificado.

e.2) | Verificar la correcta declaracion de las retenciones realizadas en los periodos fiscales seleccio- CLians
nados por la Auditoria, cotejando las DD JJ. presentadas por el contribuyente Agente de Reten-
cion, con los comprobantes respectivos. Confirmar que estas retenciones hayan sido ingresa-
das debida y oportunamente a la DNIT.

Comentarios del AEI: Por Decreto N° 1.004 del 27 de diciembre de 2018, el contribuyente fue
designado "Agente de Retencion por Delegacion” asimilandolo a la figura de Agente de Reten-
cién por Delegacion atribuida a la Direccion General del Tesoro Piblico, de los siguientes im-
puestos: Impuesto a la Renta y del Impuesto al Valor Agregado a los contribuyentes que pro-
vean bienes o servicios que se realicen en cumplimiento de los objetivos del Fideicomiso. Se
reviso una muestra de retenciones a proveedores, y no hemos observado discrepancias en los
célculos de las retenciones, y tampoco observamos incumplimientos en cuanto al oportunidad
de su declaracion al Fisco.

e.3) | Verificar la correcta conversion a moneda nacional, de las operaciones en moneda extranjera,
conforme al tipo de cambio establecido en ia reglamentacion respectiva, asi como la correcta y
oportuna registracion contable.

CC,AGS

Comentarios del AEI: Verificamos el aportuno registro contable y que el tipo de cambio utili-
zado se ajusto a la normativa vigente. Sin observaciones que sefialar.

e.d4) | En caso de retenciones absorbidas, verificar que las mismas hayan sido consideradas como
Gastos no Deducibles para la liquidacion del IRE GENERAL. CC:AGS

Comentarios del AEI: No se han presentado casos de absorcién de retenciones. Sin observa-
ciones que sefialar. .

e.5) | Verificar mediante los mismos procedimientos precedentemente enunciados, todas las reten-
ciones que individuaimente superen el 10% del total retenido en el afio, independientemente de CC: AG B
que corresponda a meses distintos a los seleccionados como muestra. :
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

ANEXO Il: PROCEDIMIENTOS MINIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Referencia Pa-
REF Procedimientos minimos del auditor externo impositivo peles de Tra-
bajo del AEl

Comentarios del AEl: Hemos revisado las dos transacciones que superan el 10% del total
retenido. No hemos identificado observaciones que sealar.

e.6) | Verificar selectivamente que se hayan realizado las retenciones impositivas en los casos de
remesas de fondos al exterior, conforme las normativas vigentes. El porcentaje de este control
no debera ser inferior al 50% del total remesado en el periodo o ejercicio fiscal auditado (ver CC;AGS
procedimientos sobre IRE GENERAL/ IRP/ IDU).

Comentarios del AEL: Por Decreto N° 1.04 del 27 de diciembre de 2018, el contribuyente fue
designado "Agente de Retencion por Delegacion” asimilandolo a la figura de Agente de Reten-
cion por Delegacion atribuida a la Direccion General del Tesoro Piblico. Durante el Ejercicio
2024, el Fideicomiso no ha realizado remesas o pagos a Proveedores de Servicios del Exterior,
establecido en el Decreto N° 3.107 Art. 41, Decreto 3181 Art, 9 y la Ley N° 6.380/2019, art. 75.
Sin observaciones que sefialar,

CONCLUSION SOBRE DECLARACION SECCION II ) al g) De los procedimientos aplicados, no se identificaron
excepciones materiales que informar.

g) Otros Impuestos

Referencia Pa-
REF Procedimientos minimos del auditor externo impaositivo peles de Tra-
bajo del AEI
g.1) | Relevar con la Gerencia, area contable u otro responsable, los otros impuestos liquidados.
g.2) | Obtener el universo de presentaciones realizadas y para dos declaraciones juradas selecciona- AG4

das al azar identificar las partidas que conforman la base imponible del tributo liquidado.

Comentario AEI: Conforme a nuestro relevamiento la Entidad no es sujeto obligado de otros
impuestos administrados por la DNIT.

CONCLUSION SOBRE DECLARACION SECCION Il h) La Entidad no es sujeto obligado de Otros Impuestos admi-
nistrados por la DNIT, por lo que no resultan aplicables los demés procedimientos minimos.
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

ANEXO II: PROCEDIMIENTOS MINIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

B) PROCEDIMIENTOS SOBRE SECCION Il — INFORMACION GENERAL,
CONSULTAS VINCULANTES Y PRESENTACIONES REQUERIDAS POR LA
AUTORIDAD FISCAL

Referencia

Declaracion del Lh L : Comenta- Papeles

Ny Procedimientos minimos del auditor externo impositivo rios del AEI | de Trabajo
Il del AE|
a) ACTIVIDAD DE | @ Obtencion del cuestionario impositivo preparado por la Entidad.
LAENTIDAD Y RE- |  Documentacion sobre 2! tipo de industria en que opera el contri- Pealizade AG1;
GIMENES IMPOSITI- | buyente. * AGS
VOS INSCRIPTOS | ¢ Obtencién de documentacion sobre inscripcion del contribuyente.
Evaluacion de control interno
e Evaluacion del ambiente de control sobre el &rea impositiva.

b) CONTROL IN-  |.® Evaluacion de riesgos vinculados al area impositiva. Gk
TERNO SOBRE AS- | ® Entendimiento del sistema de informacion y comunicacion. Realizad o 43
PECTOS IMPOSITI- | e Entendimiento de las actividades de control vinculadas a la prepa- | o 2ac?: o

VoS racion, liquidacion y page de las declaraciones juradas impositivas
del contribuyente.
e Evaluacion de las actividades de supervision y control sobre el
area impositiva.

CONCLUSION SOBRE DECLARACION SECCION Il a) y b): Como resultado de los procedimientos aplicados, se
ha ajustado nuestra planificacién de procedimientos minimos requeridos en materia impositiva y determinado la
naluraleza, oportunidad y alcance de nuestros procedimientos adicionales de auditoria.

Referencia
Declaracion del o Comenta- | Papeles
contribuyente Procedimientos minimos del auditor externo impositivo rios del AE! | de Trabajo
del AEI
e Verificacion Fisica con el 100% de los datos consignados sobre
los libros contables e impositivos, legales y laborales.
@ Del universo del IVA Compras por el ejercicio fiscal considerado,
c)d)ye) obtener los 5 principales proveedores y verificar que los mismos co- |  Realizado. AGS
rrespondan con lo declarado por el contribuyente.
e Del universo del IVA Ventas por el ejercicio fiscal considerado,
obtener los 5 principales clientes y verificar que los mismos corres-
pondan con lo declarado por el contribuyente.

CONCLUSION SOBRE DECLARACION SECCION lli ), d) y e): De los procedimientos aplicados no se identifica-
ron excepciones materiales que informar.
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y
LIQUIDEZ PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

ANEXO II: PROCEDIMIENTOS MINIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Referencia

Declaracion del e ; ; Comenta- | Papeles de

cantribvents Procedimientos minimos del auditor externo impositivo rios del AEI | Trabajo del
AEl

e Auditoria de estados financieros practicada de acuerdo con las
Normas Interacionales de Auditoria emitidas por la Federacion In- | Realizado,
temacional de Contadores Pablicos (NIA)/ Normas de Auditoria (NA) | ver (*) Lista
y Declaraciones sobre Practicas de Auditoria (DPA) emitidas por el | de chequeo
f) ESTADOS FINAN- | Consejo de Contadores Publicos del Paraguay/ Estandares de audi- | de papeles BGA: BGP:
CIEROS AUDITA- | toria emitidas por la Superintendencia de Bancos del Banco Central | de trabajo XY ;iG' AF;
DOS del Paraguay (SIB) /Estandares de auditoria emitidas por la Super- | vinculados a e
intendencia de Seguros del Banco Central del Paraguay (SIS)/ Nor- | /a auditoria
mas de auditoria aceptadas por la Superintendencia de Valores | de Estados
(8V)/ Normas de auditoria aceptadas por el Instituto Nacional de | Financieros
Cooperativismo (INCOOP),
CONCLUSION SOBRE DECLARACION SECCION Jii f): Hemos emitido nuestro dictamen sin salvedades sobre Jos
Estados Financieros al clerre del Ejercicio Fiscal 2025 en fecha 27/03/2026. En el desarrollo de nuestro trabajo
utilizamos:
Normas Internacionales de Auditoria (NIA} emitidas por el IFAC
Norma de Auditoria (NA) y Declaraciones sobra Précticas de Auditoria (DPA) emitidas por el CCPP.
Nuestro legajo de Papeles de Trabajo esta integrado con Ia informacién minima sefialada en la siguiente lista de
chequeo de papeles de trabajo vinculados a la auditoria de Estados Financieros:

(*) Lista de chequeo de papeles de trabajo vinculados a la auditoria de Estados Financieros: m;:
ASPECTOS CUMPLIDOS POR EL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO T .

A. Planeacion y estrategia general de la auditoria.
= Memorandum en donde se detallen las siguientes cuestiones:
Datos basicos de |a empresa auditada.
Ejercicio auditade.
Alcance, oportunidad, planeacion, direccion de |a auditoria.
Canocimiente del negocio y estrategia general de la auditoria. AG1
La naturaleza, oportunidad y alcance de los procedimientos analiticos para la evaluacion del riesgo.
Equipo de lrabajo y carga horaria estimada.
Cronograma de aclividades: responsables y calendarios
Informes requeridos y fecha da entrega.
B. Programa de Auditoria.
Procedimientos de auditoria a ser desarrollados y ajustados, conforme a la evaluacion del fiesqo efecluada a cada una de las

cuentas y en funcion a las debilidades de control interno identificadas, asimismo se debera incluir los pracedimientos a ser reglizados AGS
para la verificacian del correcto cumplimiento impositivo.
Nomina de fas persanas que ejecutaran ks trabajos reaiizados. AG B
Tiempo estimado de las taraas. AG 6
Referencia de los papeles de trabajp con los procedimientos planificados. AG3
Comunicacion al cliente del programa de auditoria. AG 6
C. Conocimiento del negocio.
Faclores economicos generales: Nivel general de actividad ecanémica, lasas de interés y disponibilidad de financiamiento, im- AG 1

pueslos, incentivos financieros y fiscales, y reslricciones de comersio.
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

ANEXO Ii: PROCEDIMIENTOS MINIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

(*) Lista de chequeo de papeles de trahajo vinculados a la auditoria de Estados Financieros: m"f;
ASPECTOS CUMPLIDOS POR EL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO PR
Industria: El mercado y la competencia, actividad ciclica o por temporada, cambios de tecnologia del producto, riesgos del nego-
cio, operaciones en reduccion o expansion, practicas y problemas de contabilidad especificas, marco de referencia regulador, praclicas AG 1

especificas o tnicas.

La entidad: Duenas, beneficiarios y partes relacionadas |local, extranjero, reputacion y experiencia del negocio}; estructura organi-
zzcional; objetivos y planes estralégicos de la administracion (si existieran); adquisiciones; fusiones u otras disposiciones del negocio:
fuentes y métodos de financiamiento; consejo de directores; administracion de operaciones; funcion de la auditoria intera; entormo del
contral inteme; el negocio de la entidad (productos, clientes, proveedores, competidores, gastos y operaciones); locacian de instalacio-
nes, empleados; lransacciones en moneda extranjera; legislacion y reglamentos que afectan a la entidad; politicas y sistemas de infor-
macin, entre ofros.

D. Evaluacién de control intemo.

Ambienle de control.

Evaluacion de riesgos.

Sistemna de informacion y comunicacion. AG 4

Actividades de conlrol,

Supervisian y seguimiento dea los controles.

0.1. Cuestionarios impositivos: E| AEI debera priorizar las areas de riesgo idenlificadas en cada uno de los rubros del Activo, Pa-
sivo, Patrimonio Neto, Ingresos, Costos y Gastos, debiendo preverse la aplicacion de procedimientos de Audioria para aquellas parti-
das o cuentas que superen el nivel de materialidad definido porel AEI, los que en consecuencia requieren ser debidamente re-
visados _y documenliados, como evidencia de Auditoria.

D.2. Malerialidad: EI AE| debera describir el criterio ufilizado al definir la materialidad conforme a la nomma aplicada, la cual una vez
determinada se empleara para; AGZ

- Disefiar los procadimientos de Auditoria que seran necesarios aplicar.

- Determinar qué cuentas o partidas debera seleccionar para aplicar procedimientos de Auditoria, v definir si va a utllizar 1écnicas
de muestrea u otras.

Definir el tamafio de las muestras (por ejemplo, intervaio de la muestra = precision (materialidad) = factor de confianza).
Evaluar las incorrecciones representativas de |a muestra, mediante a extrapolacién a la pablacicn para posibles incorrecciones.

- Evaluar la suma de las incoecciones tolales a nivel de cuenta, hasta &l nivel de los Estados Financieros.

- Evaluar la suma de las incorrecciones lolales, incluyendo el efecte neto de incorrecciones no corregidas en los saldos iniciales de
ulilidades o resultados acumulados.

- Evaluar los resullados de los procedimientos aplicados.

D.3. Pruebas de cumplimiento y sustantiva que deberan quedar documentadas: En general el AEI debera remitirse a las nomas
de audilorias aplicables para determinar cudles evidencias de Auditoria seran documentadas y cusles procedimientos minimos pueden AGS
ser aplicados en funcion a las caracler(slicas o tamafio de la empresa.

AGA1

AGSB

AG2

Referencia
?:;;;ﬁﬁ: "‘::’ Pracedimientos minimos del auditor externo impositivo coz';" ;i.?m ;’;Pb:f;::;
AEl
» Obtencion del cuestionario impositivo preparado por la entidad. Realizado.
%gggf:ﬁ;g e Obtencion del 100% de ias consultas vinculantes presentadas AG S
ante la autoridad fiscal. Realizado.

CONCLUSION SOBRE DECLARACION SECCION Ill) g): Durante el Ejercicio auditado, la Entidad ha realizado dos
consultas vinculantes; en setiembre/2025 cuya respuesta se encuentra pendiente a la fecha del presente informe;
y otra consulta en diciembre/2025 cuya respuesta fue recibida en febrero/2026. Ademas, cuenta con consultas
vinculantes formuladas en afios anteriores, con efecto en tratamiento fiscal de sus operaciones y determinacion
impositiva en el Ejercicio Fiscal 2025, especificamente en lo que respecta a retenciones impositivas.

Alberdi N°1445 e/ Sicilia y Milano 26
Teléfono: (021) 496 443 / 445770
audicon@audicon.com.py

www.audicon.com.py

Asuncion - Paraguay






1

AUDITORES, CONTADORES & CONSULTORES

DICON

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y
LIQUIDEZ PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA

ANEXO |I: PROCEDIMIENTOS MiNIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Referencia
Declaracion del ; = Comentarios | Papeles de
contribuyente Procedimientos minimos del auditar externo impasitivo del AE] Trabajo del
AEl
No aplicable, el
h) PRESENTACIO- Contribuyente no
NES DE SOLICITU- | Verificacion de la situacion de los pedidos de devolucion de | ha presentado
DES DE DEVOLU- | IVA Crédito presentados en el aiio y aquellos presentados en | solicitudes de de- AG 8
CION DEL IVA CRE- | periodos fiscales anteriores pendientes de aprobacion. volucion del IVA
DITO. Crédito al
31/12/2025,

CONCLUSION SOBRE DECLARACION SECCION lil h) Durante el Ejercicio auditado la Entidad no ha presentado,
ni tiene en tramite solicitudes de Devolucion de IVA Crédito.

Declaracién del
confribuyente

Procedimientos minimos del auditor externo impositivo

Comentarios
del AEI

Referencia

Papeles de

Trabajo del
AE]

o Para el caso de Empresas que se encuentren alcanzadas
por la normativa de Ajustes de Precios en las operaciones
de exportacion, seleccionar como minimo dos meses en los
que se han realizado transacciones relacionadas, y exami-
nar y emitir opinion sobre la razonabilidad del calculo, anali-
zando para ello, al menos, los siguientes documentos:

- Las DD.JJ. de determinacion del Ajuste de Precios de
exportacion.

i) PRESENTACIO-
NES SOBRE AJUS-

- Los Despachos de Zxportacion, facturas y registros con-
tables.

TES DE PRECIOS-
AGROEXPORTA-
DOR.

o Cruzar las exportaciones respaldadas en los despa-
chos, con las consignadas en las declaraciones juradas
informativas de los periodos fiscales seleccionados para

No aplicable de-

Contribuyente no
realiza operacio-

bido a que el

nes de agroex-
portacion.

AGE

esta revision y, contrastar los montos respectivos con
los consignados en las DD.JJ. del VA,

e Analizar selectivamente la documentacion y los registros
contables de los distintos componentes de los costos consi-
derados, para satisfacerse de que los mismos sean razona-
bles y necesarios para concretar las exportaciones realiza-
das. La muestra debera abarcar como minimo los 5 mayo-
res montos exportados, o el 60% del total de exportaciones
realizadas por la empresa en el ejercicio fiscal que esta

I"-'..:fg Gop B
588 iﬂdﬁ AW
Registros Profesio v 7

PN F-B W SET N° 26012020
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

ANEXO lI: PROCEDIMIENTOS MINIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Referencia

Declaracion del ; : ; oA Comentarios | Papeles de

contribuyente Procedimientos minimos del auditor externo impositivo del AEI Trabaio del
AEl

siendo auditado, verificando que se haya cumplido estricta-
mente lo dispuesto en ia normativa vigente.

CONCLUSION SOBRE DECLARACION SECCION il j) La Entidad no es agroexportadora, por lo que no es aplica-
ble esta seccion de los procedimientos minimas.

PROCEDIMIENTO SOBRE SECCION IV_CONTROVERSIA EN SEDE

C)
ADMINISTRATIVA Y LITIGIOS CON LA AUTORIDAD FISCAL
Referencia
Declaracién del | Procedimientos minimos del auditor ex- Papeles de
contribuyente terno impesitivo eomiitarios del A5 Trabajo del
| AEl
A la fecha de este informe el
Contribuyente no registra contro-
versias y/o litigios con la Autori-

dad Fiscal. Hemos obtenido a
confirmacion de la Asesoria Le-
gal de la AFD, como también la
Declaracion Jurada del Contribu- | AG 08; AG

yente en la que manifiesta la 11; AG 15
inexistencia de controversias y Ii-
ligios con la DNIT al cierre del
Ejercicio Fiscal 2025. Verifica-
mos igualmente en el estado de

cuenta al cierre que no existen li-

tigios en proceso.

5 = Verificacion de las controversias vy litigios
SERCIONIY con la Autoridad Fiscal.

CONCLUSION SOBRE DECLARACION SECCION IV: La Entidad no tiene controversias ni litigios en tramite ante
la DNIT, por lo que no resulta aplicable la aplicacién de los procedimientos minimos de esta seccién.

il

g !
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

ANEXO IIl: PROCEDIMIENTOS MINIMOS DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

D) PROCEDIMIENTO SOBRE SECCION V CUADRO DE DEPRECIACION DE
LOS BIENES DEL ACTIVO FIJO

Referencia

Declaracion del | Procedimientos minimos del auditor externo Papeles de

contribuyente impositivo Comertarios del AEI Trabajo del
AEl

s \Verificacion matematica del cuadro deprecia-
cion de los bienes del activo fijo.
No Aplicable al Contribuyente
o Verificacion del cargo contra resultados del | Fideicomiso Administracion y
SECCION V gjercicio, de la depreciacion surgida a partir | Pagos del Fondo de Garantia AG S8
de dicho cuadro de depreciacion de los bie- | Yy Liquidez para Contratos de
nes del activo fijo, a los efectos de la liquida- | Participacion Publico-Privada.
cion del IRE GENERAL.

CONCLUSION SOBRE DECLARACION SECCION V: La Entidad no tiene Activo Fijo, por lo que no resulta aplica-
ble la aplicacion de los procedimientos minimos de esta seccion,

Fkdk  kkdk kkR ckkdk kokk ke ko
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AUDITORES, CONTADORES & CONSULTORES

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y
LIQUIDEZ PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

ANEXO lll: ALCANCE SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS
DEL AUDITOR EXTERNO IMPQOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

A) ALCANCE PROCEDIMIENTOS SOBRE_SECCION Il _DECLARACIONES
JURADAS Y PAGOS DE RETENCIONES

Uhiveiis Alcance | Cobertura
Procedimientos minimos del auditor externo impositivo * realizado | (B)/(A)x10
(A) (B) 0

a) IRE GENERAL/IRP/IDU

Relevar con personal del area contable, los criterios aplicados para
determinar los ingresos gravados, No gravados, Exonerados, o No
alcanzados por este impuesto, como también los considerados para Q 2 2 100%
la deducibilidad y proporcionalidad de los Gastes y Costos directos e
indirectos, y su correlacion con los ingresos respectivos.

Evaluar la metodologia aplicada a los efectos de identificar las opera-
ciones sujetas a retenciones impositivas, tantc para contribuyentes
del exterior, como para proveedores locales y seleccionar como mi- M 12 12 100%
nimo dos meses para verificar individualmente el correcto cumpli-
miento de las normas impositivas sobre retenciones.

Documentar el procedimiento utilizado por |a entidad para cuantificar
e ingresar las retenciones de este impuesto; el sistema de calculo uti- Q 67 22 33%
lizado, la base imponible y las tasas aplicadas.

Documentar la revision de los pagos o créditos a favor de los accio-
nistas y/o a empresas vinculadas, ya sea por servicios prestados, an-
ticipos, dividendos pagados y cualquier ofro concepto, a efectos de
identificar la naturaleza de los mismos, si se encuadran a las disposi- | - - - NIA
ciones tributarias vigentes, y si se han practicado las retenciones que
correspondian aplicar.

Analizar si los ingresos no estan siendo diferidos y si los gastos no
estan siendo reconocidos antes de tiempo. M 12 12 100%

Verificar la correspondencia de los montos relacionados a Ventas,
Costos y Gastos contabilizados en los registros contables (diario y A 1 1 100%
mayor) con los declarados en los Estados Finarcieros.

Verificar que el prorrateo del total de Gastos Decucibles, se haya rea-
lizado en proporcicn al tipo de ingresos de la Empresa. A 1 1 100%

Verificar selectivamente la aplicacion de los limites de deducibilidad
de los gastos establecidos por la Legislacién Tributaria, seleccio- A 1 1 100%
nando al menos dos meses dentro del ejercicio fiscal.

(") Unidad de Medida: Anual (&), Trimestral (T), Mensual (M), Cantidad de operaciones (Q), Importe en millones (i)
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y
LIQUIDEZ PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

ANEXO Ill: ALCANCE SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS
DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Alcance | Cobertura
realizado | (B)/(A)x10
(A) (B) 0

Procedimientos minimos del auditor externo impositivo ) Universo

Analizar que los gastos cumplan con todos los requisitos para ser con-
siderados deducibles, y en caso negativo, verificar que han sido debi- A 1 1 100%
damente reconocidos como Gastos No Deducibies.

En cuanto a los Gastos No Deducibles, verificar que correspondan
efectivamente a erogaciones vinculadas al contribuyente. En caso de
tratarse de gastos personales del duefio, representante legal o accio- A | 1 100%
nistas, se debera revisar que se haya calculado la tasa como distribu-
cion anticipada de dividendos o utilidades.

Verificar la correcta y oportuna determinacion e ingreso de los Antici-
pos del Impuesto a la Renta. T - - NIA

Verificar selectivamente que se hayan realizado las retenciones im-
positivas en los casos de remesas de fondos al exterior, conforme las
normativas vigentes. El porcentaje de este control no debera serinfe- | M - - NIA
rior al 50% del total remesado en el periodo o gjercicio fiscal auditado.

Verificar la aplicacion y reversion de las previsiones y provisiones
efectuadas, su deducibilidad y su adecuacion  la Legislacion Tribu- | . . NIA
taria.

Verificar la correcta afectacion de los gastos relacionados a amortiza-
ciones y depreciaciones, conforme a las disposiciones de la normativa A

vigente.

Verificar la correcta aplicacion o uso de las exenciones fiscales, eva-
luar la existencia de contingencias impositivas derivadas del cumpli-
miento del régimen contable y normativo respectivo. Los procedimien-
tos minimos por aplicar deberan ajustarse en estos casos, alo esta- | M - - NIA
blecido en cada una de las normas legales que establecen dichas
exoneraciones o beneficios fiscales.

Verificar el correcto cumplimiento del pago del Impuesto a Los divi-
dendos y a las Utilidades (IDU). M - - NIA

NOTAS DE CREDITO EMITIDAS (VINCULA PROCEDIMIENTOS SOBRE IVA)
Verificar dentro de los periodos fiscales que fueron seleccionados,

como minimo de dos meses, el monto de los ajustes sustentados en M 12 12 100%
Notas de Crédito, y cotejarlos con los registros contables (diario y ma-

yor) y con las DD.JJ. del IVA y del IRE GENERAL/IRP. Q 0 0 NIA

(") Unidad de Medida: Anual (A), Trimestral (T), Mensual (M;, Cantidad de operaciones (Q), Importe en millones (1)
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ANEXO lll: ALCANCE SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS
DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicto comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Alcance | Cobertura

Procedimientos minimos del auditor externo impositivo (| Universo | oalizado | (BI(A)X10
(A) (B) 0
Cuando las Notas de Crédito se relacionen a mercaderias, cotejar con
los ajustes en los registros de Ventas, comc también con los docu-
mentos de salida de los bienes y con el inventario o registro de exis-
tencias. En caso de presentarse en las operaciones sustentadas en | _ . NIA

Notas de Crédito, caracteristicas llamativas o indicios de incumpli-
miento fributario u ofra contingencia impositiva, aplicar los mismos
procedimientos minimos requeridos para las facturas.

b} ISC

Relevar con la Gerencia, area contable u otro responsable, los tipos
y caracteristicas de los bienes adquiridos por la empresa, identifi-
cando aquellos que estan sujetos al Impuesto Selectivo al Consumo
(ISC), ya sea por importaciones o por ser productor de bienes sujetos | - - - N/A
a dicho impuesto, consignando en los PT los datos relevados, y cru-
zando estos con los registros contables, si correspondiere.

Identificar los meses en los que la empresa ha registrado importacio- | - - - NIA
nes o ha producido bienes sujetos al ISC, y seleccionar aleatoria-
mente al menos dos meses para comprobar que todas las partidas
han sido correctamente liquidadas e ingresado oportunamente este - - NIA
impuesto.

c) IVA

Seleccionada la muestra de compras (Determinar los principales pro-
veedores, que representen en conjunto, cuanto menos el 60% del to-
tal de compras realizadas durante el ejercicio auditado, y aleatoria-
mente seleccionar al menos entre 5 y 10 proveedores adicionales, | @ 26 16| 62%
entre los restantes), se debera revisar, siempre que sea aplicable, los
comprobantes respaldatorios correspondientes a las Ordenes de
compra; Contratos de provision o prestacion de los servicios, Fecha
de entrega; Forma de pago, Cobro efectivo del cheque, Ingreso o re-
cepcion del bien; Presentacion del informe o documento que eviden-
cie el servicio prestado; Validez formal de los comprobantes a través | 6.111.762.541 | 5.126.746.022 84%
del Sistema Marangatu; Contabilizacion en los registros contables (li-
bro diario y libro de compras del IVA), entre otros.

Sobre las muestras seleccionadas, se deberér realizar los procedi-
mientos de confirmacion de saldos, tipo de confirmacion positiva, re- Q 2% 16 62%
quiriendo al o los destinatarios, que confirmen Ins saldos deudores o
acreedores Y las facturas u otros documentos respaldatorios de las

(") Unidad de Medida: Anual (A), Trimestral (T), Mensual (M), Cantidad de operaciones (Q), Importe en millones (1)
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ANEXO Ill: ALCANCE SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS
DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

fikkieies Alcance | Cobertura
Procedimientos minimos del auditor externo impositivo * realizado | (B)/(A)x10
0

(A) (B)

que derivan. En caso de no obtener respuesta, se debera gestionar
un segundo pedido, y finalmente, reportar esta situacion en el
Informe sobre Recomendaciones de Aspectos Tributarios, mencio- I
nando los procedimientos alternativos que han sido desarrollades, y
sus resultados.

6.111.762.541 | 5.126.746.022 84%

En caso de que exista una excesiva atomizacion de proveedores, que
haga inaplicable la revision de la muestra enunciada anteriormente,
el AEl debera documentar debidamente la evaluacion y los procedi-
mientos de Control Interno encarados en la relacion comercial con los
mismos; revisar los casos o proveedores con tratamiento especial o
excepcional, y todo otro procedimiento que le permita validar larazo- | - B - N/A
nabilidad de estas operaciones. Tanto la determinacion de la muestra
seleccionada, asi como los resultados de ésta, deberan en este caso
ser consistentes con las conclusiones a las que llego el AEI, con base
en la evaluacion del Control Interno.

Seleccionada la muestra de ventas (Determinar los principales clien-
tes, que representen cuanto menos el 30% del tutal de las ventas rea-
lizadas durante el ejercicio auditado, y aleatoriamente seleccionar al
menos entre 10 y 20 clientes adicionales, entre los restantes), se de- | Q 55 35 64%
beré revisar, siempre que sea aplicable, los comprobantes respalda-
torios, desde la factura emitida; orden de compra emitida por el
cliente; nota de remision; contrato de compra/venta o de prestacion
de los servicios, fecha de entrega, forma de pago, ingreso del valor
de la venta en los registros de caja o tesoreria, deposito efectivo
del/los monto/s documentos de entrega del bien o servicios, presen-
tacion del informe o documento que evidencie el servicio prestado,
validez formal de los comprobantes a través del Sistema Marangatu,
correcta contabilizacion en los registros contables (libro diario y libro
compras del IVA), entre otros,

I | 37.770.560.114 | 37.691.058.339 99%

Sobre las muestras seleccionadas, se deberarn realizar los procedi-
mientos de confirmacion de saldos, tipo de confirmacion positiva, re-
quiriendo al o los destinatarios, que confirmen los saldos deudores o Q 55 35 64%
acreedores y las facturas u otros documentos respaldatorios de las
que derivan. En caso de no obtener respuesta, se debera gestionar
un segundo pedido, y finalmente, reportar esta situacion en el
Informe sobre Recomendaciones de Aspectos Tributarios, mencio- | | | a7.770.560.114 | 37.691.058.339 99%
nando los procedimientos alternativos que han sido desarrollados, y
sus resultados.

() Unidad de Medida: Anual (), Trimestral (T), Mensual (M}, Cantidad de operaciones (Q), Importe en millones (i)

ALDICON - #uditores res & Consullores
SB.SG. N° 20394084 del 09/12/94
13 Registros Profesderdles GCPN® F-8 y SET N° 260/2020

Alberdi N°1445 e/ Sicilia y Milano i /’
Teléfono: (021) 496 443 / 445770
audicon@audicon.com.py

www.audicon.com.py
Asuncion - Paraguay






JUDICON

AUDITORES, CONTADORES & CONSULTORES

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y
LIQUIDEZ PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

ANEXO 1ll: ALCANCE SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS
DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Alcance | Cobertura
() [ Universe | realizado | (B)i(AN10
0

(A) (B)

Procedimientos minimos del auditor externo impositivo

En caso que exista una excesiva atomizacion ce clientes (por ejem-
plo, si se trata de la auditoria de entidades financieras, companias
telefonicas, supermercados o tiendas), que haga inaplicable o muy
costosa |a revision de la muestra enunciada anteriormente, el AE| de-
bera respaldar muy solidamente sus conclusiones sobre la base de |a Q . ) NIA
evaluacion del Control Interno realizada, y definir en consecuencia su
naturaleza asi como el alcance de los procecimientos sustantivos
(sean estos manuales o aufomatizados) que deben ser aplicados
{ejemplo: seleccion de muestras, circularizacion de saldos, procedi-
mientos alternativos, u otros), debiendo dejar debidamente funda-
mentados los criterios y la estrategia adoptada. Complementaria-
mente, de ser necesario, revisar las cuentas de aquellos clientes u
ofras partidas con tratamiento especial o excepcional y que registren
montos relevantes (por ejemplo, a quienes se conceden descuentos
especiales o financiacion mas prolongada que la habitual) y todo otro
procedimiento que le permita validar la razonabilidad de estas opera- | - - NIA
ciones. Tanto la determinacion de la muestra seleccionada, asi como
los resultados de ésta, deberén en este caso, ser consistentes con las
conclusiones a las que llego el AEI, en base a |a evaluacion del Con-
frol Interno.

Evidencia descriptiva del relevamiento realizadc respecto a la opera-
toria y procedimiento contable aplicado por la empresa para la deter-
minacién, registro y utilizacion del crédito fiscal en general, yenes- | M 12 12 100%
pecial, su clasificacion como IVA crédito de exportacion y/o IVA costo.

Descripcion de la operativa para establecer el procedimiento seguido
para la determinacion de los ingresos gravados y de aquellos que no
lo son; su registro y correcta clasificacion o segregacion en ingresos | M 12 12 100%
gravados; no gravados y no alcanzados.

Seleccionar aleatoriamente una muestra de declaraciones juradas del
IVA, de al menos dos meses dentro del afio que 2sta siendo auditado,
y ejecutar como minimo, los siguientes procedimientos de auditoria:

= Verificar que la declaracion jurada normalizada por el Sistema Ma-
rangatu (de los periodos fiscales seleccionados), sea coincidente
con la declaracion jurada presentada; verificando, asimismo, que, | M 12 12 100%
en la cuenta corriente del contribuyente, al final del afio, se reflejen
las mismas deudas y por los mismos importes consignados en los

(") Unidad de Medida: Anual (A), Trimestral (T), Mensual (M}, Cantidad de operaciones (Q), lmporte en millones ()
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ANEXO lll: ALCANCE SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS
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Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Hirkoares Alcance | Cobertura
Procedimientos minimos del auditor externo impositivo *) realizado | (B)/(A)x10
0

(A) (B)

Estados Financieros. En caso de diferencias, investigar y realizar
las aclaraciones pertinentes.

o Cruzar la informacion del IVA débito/crédito fiscal consignado en
las DD.JJ. reportadas en el Sistema Marangatu, con las Declara-
ciones Juradas Informativas (DJI) generadas a través del Software
Hechauka o sus actualizaciones y presentadas en el Sistema Ma- M 12 12 100
rangatu (si aplica); con el saldo consignado en los registros conta- d
bles (diario y mayor) y con los valores de los libros de Compras y
Ventas del IVA.

e Cruzar la informacion del IVA crédito fiscal del exportador consig-
nado en las DD.JJ. via Sistema Marangatu, con las declaraciones
juradas Informativas, generadas a través del Software Hechauka o
sus actualizaciones y presentadas en el Sistema Marangatu (si | M 12 12 100%
aplica); con el saldo consignado en los registros contables y con los
valores de los libros de Compras y Ventas del IVA.

Verificar el correcto registro el IVA Crédito Fiscal y del IVA GASTO
en los periodos fiscales seleccionados, analizando si se ajustan a i
las normas fiscales vigentes. - L L 100%

Verificar el correcto arrastre de los saldos de crédito fiscal, cru-
zando con los saldos de las DD.JJ. del mes anterior y del posterior,
asi como el acumulado registrado en las DD.JJ. Conciliar con los | M 12 12 100%
valores registrados en las DD.JJ. normalizadas.

De comprobar diferencias en cualguiera de los procesos anteriores,
solicitar la conciliacion o aclaraciones al Representante Legal, al
Dpto. Contable u ofro responsable de la Empresa, y revisar si las M 12 12 100%
respuestas son consistentes con las disposiciones tributarias vigen-
tes.

Cruzar los saldos del IVA crédito fiscal de la declaracion jurada del
cierre del ejercicio auditado, con los montos consignados en los Es-
tados Financieros. " % 1% 100%

NOTAS DE CREDITO EMITIDAS (VINCULA PROCEDIMIENTOS SOBRE IRE GENERAL)

Verificar denfro de los periodos fiscales que fueron seleccionados, M 12 12 100%
como minimo de dos meses, el monto de los ajustes sustentados en

() Unidad de Medida: Anual (A), Trimestral (T), Mensual (M), Cantidad de operaciones (Q), Importe en millones (i)
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Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25y el 31/12/25

Alcance | Cobertura
realizado | (B)/(A)x10
(A) (B) 0

Procedimientos minimos del auditor externo impositivo *) Miihvarss

Notas de Crédito, y cotejarlos con los registros contables (diario y ma-
yor) y con las DD.JJ. del IVA y del IRE GENERAL. Q 0 0 NIA

Cuando las Notas de Crédito se relacionen a mercaderias, cotejar con
los ajustes en los registros de Ventas, como también con los docu-
mentos de salida de los bienes y con el inventario o registro de exis-
tencias. En caso de presentarse en las operaciones sustentadas en
Notas de Crédito, caracteristicas llamativas ¢ indicios de incumpli-
miento tributario u otra contingencia impositiva, aplicar los mismos
procedimientos minimos requeridos para las facturas.

d) REGIMEN DE MAQUILA
Relevar con la Gerencia, area contable u otro responsable, las activi-
dades sujetas al tributo nico de maguila. - - - N/A

Para dos declaraciones juradas seleccionadas al azar identificar las
partidas que conforman la base imponible del tributo tnico de maquila
y cruzar con registros contables. Y con las disposiciones vigentes. Si
hay operaciones también por Régimen General constatar que se es- | - - - N/A
ten proporcionando correctamente [os ingresos y gastos correspon-
dientes a cada régimen.

e) RETENCIONES IMPUESTO A LA RENTA | IVA
Verificar selectivamente una muestra de al menos dos meses, enlos | M 12 9 15%
que se haya practicado Retenciones en los casos establecidos en la
normativa vigente. En caso de que las mismas no hayan sido ingre-
sadas, reportar esta situacion en el Informe sobre Recomendaciones | Q 67 22 33%
de Aspectos Tributarios, cualquiera sea el importe identificado.

Verificar |a correcta declaracion de las retenciones realizadas en los | M 12 9 5%
periodos fiscales seleccionados por la Auditoria, cotejando las DD.JJ.
presentadas por el contribuyente Agente de Retencion, con los com-
probantes respectivos. Confirmar que estas retenciones hayan sido | Q 67 22 33%
ingresadas debida y oportunamente a la DNIT.

Verificar la correcta conversion a moneda nacional, de las operacio-
nes en moneda extranjera, conforme al tipo de cambio establecido en
|la reglamentacion respectiva, asi como la correcta y oportuna regis- | Q 67 22 33%
tracion contable.

(") Unidad de Medida: Anual (A), Trimestral (T), Mensual (M}, Cantidad de operaciones (Q), Importe en millones (i)
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ANEXO Ill: ALCANCE SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS
DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Procedimientos minimos del auditor externo impositivo

)

Universo

Alcance
realizado

(A)

(B)

Cobertura
(B)(A)x10
0

En caso de retenciones absorbidas, verificar que las mismas hayan
sido consideradas como Gastos No Deducibles para la liquidacion del
IRE GENERAL.

NIA

Verificar mediante los mismos procedimientos precedentemente
enunciados, todas las retenciones que individiiaimente superen el
10% del total retenido en el afio, independientemente de que corres-
ponda a meses distinfos a los seleccionados como muestra,

100%

Verificar selectivamente que se hayan realizado las retenciones im-
positivas en los casos de remesas de fondos al exterior, conforme las
normativas vigentes. El porcentaje de este control no debera ser infe-
rior al 50% del total remesado en el periodo o ejercicio fiscal auditado
(ver procedimientos sobre IRE GENERAL/IRP/IDU).

N/A

f) _OTROS IMPUESTOS

Relevar con la Gerencia, area contable u ofro responsable, los otros
impuestos liquidados.

Obtener el universo de presentaciones realizadas y para dos declara-
ciones juradas seleccionadas al azar identificar 'as partidas que con-
forman la base imponible del tributo liquidado.

NA

B)

PROCEDIMIENTOS SOBRE SECCION Il — INFORMACION GENERAL,

CONSULTAS VINCULANTES Y PRESENTACIONES REQUERIDAS POR LA

AUTORIDAD FISCAL

Cibuains Alcance | Cobertura
Procedimientos del auditor externo impositivo *) realizadoe | (B)/(A) x
(A) (B) 100

a) Actividad de la entidad y regimenes impositivos inscriptos

Obtencion del cuestionario impositivo preparade por |a entidad. 1 100% 100%
;I:ﬂctl;mentacion sobre el tipo de industria en que opera el contribu- 1 100% 100%
Obtencion de documentacion sobre inscripcion del contribuyente. 1 100% 100%
b) Evaluacion de control interno

Evaluacion del ambiente de control sobre el area impositiva. | A j 1 100% 100%

(%) Unidad de Medida: Anual (A), Trimestral (T), Mensual (M), Cantidad de operaciones (Q), Importe en millones (i}
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ANEXO |li: ALCANCE SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS
DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

tlvarsg Alcance | Cobertura
Procedimientos del auditor externo impositivo *) realizado | (B)/(A) x
(A) (B) 100
Evaluacion de riesgos vinculados al area impositiva. A 1 100% 100%
Entendimiento del sistema de informacion y comunicacion. A 1 100% 100%
Entendimiento de las actividades de control vinculadas a la prepara-
cibn, liquidacion y pago de las declaraciones juradas impositivas del | A 1 100% 100%
confribuyente.
Evaluacion de las actividades de supervision y control sobre el area
impositiva. A 1 100% 100%

¢) Libros contables, impositivos, legales y laborales, d) Datos de los mayores 5 proveedores, y e) Datos de
los mayores 5 clientes
Verificacion fisica con el 100% de los datos consignados sobre los

libros:

» Contables A 3 2 67%
o Impositivos A 5 100%
» Legales A - - N/A

e Laborales. A - - NIA

Del universo del VA Compras por el ejercicio fiscal considerado, ob-

tener los 5 principales proveedores y verificar que los mismos corres- A 5 5 100%

pondan con lo declarado por el contribuyente.

Del universo del IVA Ventas por el ejercicio fiscal considerado obtener
los 5 principales clientes y verificar que los mismos correspondan con A 5 5 100%
lo declarado por el contribuyente.

f) Estados Financieros auditados :

Auditoria de Estados Financieros practicada de acuerdo con las Nor-
mas [nternacionales de Auditoria emitidas por la Federacion Interna-
cional de Contadores Piblicos (NIA)/Normas de Auditoria (NA) y De-
claraciones sobre Practicas de Auditoria (DP#) emitidas por el Con-
sejo de Contadores Publicos del Paraguay/Estandares de auditoria
emitidas por la Superintendencia de Seguros del Banco Central del
Paraguay (SIS)/ Estandares de auditoria emitidas por la Superinten- A 1 1 100%
dencia de Bancos del Banco Central del Paraguay (SIB)/ Normas de
auditoria aceptadas por el Instituto Nacional de Cooperativismo (IN-
COOP)/ Normas de auditoria aceptadas por la Comision Nacional de
Valores (CNV).

(") Unidad de Medida: Anual (A), Trimestral (T), Mensual (M}, Cantidad de operaciones (Q), Importe en millones (i)
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DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO

Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

Alcance | Cobertura

Procedimientos del auditor externo impositivo (9| Unverso | reslizado | (B)(A)x
(A) (B) 100
g) Consulta Vinculante
Obtencion del cuestionario impositivo preparadc por la entidad. A 1 1 100%
Obtencion del 100% de las consultas vinculantes presentadas ante
la autoridad fiscal. A 2 2 100%

h) Presentaciones de solicitudes de devolucion de créditos fiscales
Verificacin de la situacion de los pedidos de devolucion de créditos
fiscales presentadas en el afio y aquellos presentados en periodos | - - - NA
fiscales anteriores pendientes de aprobacion.

i) Presentaciones sobre Ajustes de Precios-agroexportador.

Para el caso de Empresas que se encuentren aicanzadas por la nor-
mativa de Ajustes de Precios en las operaciones de exportacion, se-
leccionar como minimo dos meses en los que se han realizado

transacciones relacionadas, y examinar y emitir opinioén sobre la razo- | - - - NA
nabilidad del calculo, analizando para ello, al menos, los siguientes

documentos:

- Las DD.JJ. de determinacion del Ajuste de precios de exportacion. . i . NA

- Los Despachos de Exportacion, facturas y registros contables,

Cruzar las exportaciones respaldadas en los despachos, con
las consignadas en las declaraciones juradas informativas de los pe-
riodos fiscales seleccionados para esta revision y, contrastar | - - - NA
los montos respectivos con los consignados en las DD.JJ, de IVA.

Analizar selectivamente la documentacion y los registros contables de
los distintos componentes de los costos considerados, para satisfa-
cerse de que los mismos sean razonables y necesarios para concre-
tar las exportaciones realizadas. La muestra debera abarcar come mi-
nimo los 5 mayores montos exportados, o el 60% del total de expor- | - - - NA
taciones realizadas por la empresa en el ejercicio fiscal que esta
siendo auditado, verificando que se haya cumpiido estrictamente lo
dispuesto en la normativa vigente.

(") Unidad de Medida: Anual (A), Trimestral (T), Mensual (M), Cantidad de operaciones (Q), Importe en millones M
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FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y
LIQUIDEZ PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO- PRIVADA

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

ANEXO lli: ALCANCE SOBRE LOS PROCEDIMIENT
DEL AUDITOR EXTERNO IMPOSITIVO
Correspondiente al ejercicio comprendido entre el 01/01/25 y el 31/12/25

C) PROCEDIMIENTO SOBRE SECCION IV _CONTROVERSIAS EN SEDE
ADMINISTRATIVA Y LITIGIOS CON LA AUTORIDAD FISCAL

| Alcance | Cobertura
Procedimientos del auditor externo impositivo *) realizado | (B)/(A) x
(A) (B) 1
Verificacion de las controversias y litigios con la autoridad fiscal. - - - NA

D) PROCEDIMIENTO SOBRE SECCION V CUADRO DE DEPRECIACION DE
LOS BIENES DEL ACTIVO FIJO

S Alcance | Cobertura
Procedimientos del auditor externo impositivo ) realizado | (B)/(A)x

(A) (B) 100
Verificacion matematica del cuadro de depreciacion de los bienes del
activo fijo. - - - NA
Verificacion del cargo contra resultados del ejercicio, de la deprecia-
cion surgida a partir de dicho cuadro depreciacion de los bienes del | ) i NA
activo fijo, a los efectos de la liquidacion del IRE GENERAL.

HEE kKR kokok Rk kR dok® k%

{") Unidad de Medida: Anual (A), Trimestral (T), Mensual (M), Cantidad de operaciones (Q), Importe en millones (1)

greoTadores & Consultores
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ANEXO IV
INFORME SOBRE RECOMENDACIONES DE
ASPECTOS TRIBUTARIOS

A los Sefiores

Presidenta y Miembros del Directorio de la

Agencia Financiera de Desarrollo - AFD,

Fideicomiso Administracion y Pagos del Fondo de Garantia y
Liquidez para Contratos de Participaciéon Publico-Privada

Asuncién, Paraguay

4.1. Con relacién a la auditoria de los Estados Financieros del Fideicomiso
Administracion y Pagos del Fondo de Garantia y Liquidez para Contratos
de Participacién Publico-Privada, Administrado por la Agencia Financiera
de Desarrollo - AFD, al 31/12/2025, y de revision de seguridad razonable
sobre el Estado de Declaracion sobre Impuestos Administrados por la
Direccion Nacional de Ingresos Tributarios (DNIT) del Ejercicio Fiscal 2025
(en su conjunto la auditoria impositiva en los términos del articulo 33 de la Ley
N° 2421/2004), hemos efectuado una evaluacion de la estructura de control
interno vigente en la Entidad, a fin de determinar la naturaleza, extensién y
oportunidad de nuestras pruebas, y no para emitir una opinion sobre tales
controles internos.

4.2. La Administracion del Fideicomiso Administracion y Pagos del Fondo de
Garantia y Liquidez para Contratos de Participacion Publico-Privada, a
cargo de la AFD en su caracter de Fiduciario, es responsable por el disefio y
operacion del sistema de control interno contable general y sobre el area
impositiva. A ese fin la Administracion realiza estimaciones y formula juicios
para determinar los beneficics esperados de los procedimientos de control y
los costos vinculados. El objetivo del sistema de control interno contable es
proporcionar a la Direccion de la Entidad una razonable, pero no absoluta,
seguridad de que los actives estan protegidos contra pérdidas por uso o
disposicién indebida, y que las transacciones han sido efectuadas de acuerdo
con las autorizaciones de la Administracion, y registradas adecuadamente
para permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Contables y al Plan y Manual de Cuentas establecidos por el Banco
Central del Paraguay. Respecto al area impositiva, los procedimientos de
control interno son direccionados, asimismo, a garantizar de manera
razonable de que la Entidad cumpla con sus obligaciones tributarias en el
marco de la normativa legal vigente.
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4.3. Por las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno, es
posible que existan errores o irregularidades no detectados oportunamente.
Asimismo, la proyeccion de cualquier evaluacion del sistema hacia ejercicios
futuros estéa sujeta al riesgo de que los procedimientos se tornen inadecuados
por cambios en las condiciones y que el grado de su cumplimiento se
deteriore.

4.4. Nuestro estudio y evaluacion, realizados con el exclusivo propésito descrito
en el primer parrafo, no necesariamente tienen que haber revelado todas las
debilidades significativas en 2l sistema de control y los relacionados con los
aspectos impositivos; consecuentemente, no expresamos una opinion sobre
el sistema de control interno contable e impositivo de la Entidad, tomando en
su conjunto.

4.5. En nuestra evaluacion de jas areas seleccionadas, no hemos identificado
debilidades relevantes en el sistema de control interno contable en relacion a
los aspectos impositivos revisados de acuerdo con los requerimientos de la
Administracion Tributaria. En consecuencia, no se formulan recomendaciones
especificas en este informe, ya que los procedimientos aplicados no
evidenciaron condiciones reportables ni situaciones que ameriten acciones
correctivas de mejora. ;

4.6. Debido al caracter de este informe, su utilizacion esta limitada a la
Administracién de la Entidad: al Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), a
la Superintendencia de Bancos (SIB); y a la Direccién Nacional de Ingresos
Tributarios (DNIT), de conformidad al Art. 33 de la Ley N° 2421/2004; y el
mismo no debe ser utilizado para otros fines

Asuncion, 27 de marzo de 2026.

ar Colman Gémez (Socio)
Frofesional CCP N° C-109
AUDPICON - Auditores, Contadores & Consultores
SB.SG. N° 2039/1994 del 09/12/94
Registros Profesionales CCP N° F-8 y SET N° 260/2020
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INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE
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Ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025

Abril, 2026

Alberdi N° 1445 e/ 2da.y 3ra.
Telefax: 496 443 / 445 770
audicon@audicon.com.py
www.audicon.com.py
Asuncion - Paraguay






JUDICON

AUDITORES, CONTADORES & CONSULTORES

FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION Y PAGOS DEL FONDO DE GARANTIA Y
LIQUIDEZ PARA CONTRATOS DE PARTICIPACION PUBLICO-PRIVADA

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA INDEPENDIENTE

Correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025

INDICE
item CONTENIDO Pagina
1. Dictamen de los Auditores Independientes al 31/12/2025 2-4
2. Estado de Situacion Patrimonial al 31/12/2025 5
3. Estado de Resultados al 31/12/2025 : 6
4. Notas a los Estados Financieros al 31/12/2025 7-24

Alberdi N° 1445 e/ 2da.y 3ra.
Telefax: 496 443 [ 445 770
audicon@audicon.com.py
www.audicon.com.py
Asuncion - Paraguay






1. DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

EJERCICIO CERRADO EL 31/12/2025






JUDICON

AUDITORES, CONTADORES & CONSULTORES

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiores

Presidenta y Miembros del Directorio de la

AGENCIA FINANCIERA DE DESARROLLO - AFD,
Fideicomiso Administracién y Pagos del Fondo de Garantia y
Liquidez para Contratos de Participacién Pablico-Privada

Asuncién, Paragquay
1. IDENTIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Hemos examinado el adjunto Estado de Situacion Patrimonial del Ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2025, del Fideicomiso Administracion y
Pagos del Fondo de Garantia y Liquidez para Contratos de Participacion
Publico-Privada administrado por la Agencia Financiera de Desarrollo - AFD
en su caracter de Fiduciario; el Estado de Resultados; y un resumen de las
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias del referido
Ejercicio.

2. RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION POR LOS ESTADOS
FINANCIEROS

La Administracion del Fideicomiso Administracion y Pagos del Fondo de
Garantia y Liquidez para Contratos de Participacién Publico-Privada, a
cargo de la AFD en su caracter de Fiduciario, es responsable de la
preparacion y presentacion adecuada de los mencionados Estados
Financieros, de acuerdo con las normas establecidas por el Banco Central
del Paraguay para Operaciones Fiduciarias. Esta responsabilidad incluye
disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de los Estados Financieros, de manera
que éstos se encuentren libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, debidas a fraude ¢ a error; seleccionando y aplicando para ello las
politicas contables apropiadas, y realizando las estimaciones contables que
sean pertinentes en las circunstancias.

3. RESPONSABILIDAD DE LOS AUDITORES

Nuestra responsabilidad como Auditores Externos es expresar una opinion
sobre estos Estados Financieros, con base en nuestra auditoria. Nuestro
examen fue realizado de acuerdo con las Normas de Auditoria vigentes en
Paraguay, emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay; y
con los estandares de auditoria establecidos en la Resolucién N° 313/01 de

dgay Colif émez (Socio)
Malfioyec§rofesiol CCP N° C - 109
- Audtafi adores & Consultores
14 del 09/12/94
CP NP F-8'y SET N° 260/2020
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la Superintendencia de Bancos en el Manual de Normas y Reglamentaciones
de Auditoria Independiente para las Entidades Financieras. Dichas normas
requieren que cumplamos requisitos éticos, y que planifiquemos y ejecutemos
nuestra auditoria para obtener una seguridad razonable de que los Estados
Financieros estan libres de representaciones erroneas de importancia
relativa.

Una auditoria implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion de los riesgos de representaciones erroneas de importancia
relativa en los Estados Financieros, debidas a fraude o a error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los Estados Financieros, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no especificamente con el fin de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas, y lo razonable
de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como la
presentacion general de los E:istados Financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para emitir nuestra opinién de
auditoria, que la expresamos en el siguiente parrafo 4.

4. OPINION DEL AUDITOR s/ LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31/12/2025

En nuestra opinion, los Estados Financieros mencionados en el parrafo 1,
tomados en su conjunto, presentan razonablemente en todos sus aspectos
importantes, la situacion patrimonial y financiera del Fideicomiso
Administracién y Pagos del Fondo de Garantia y Liquidez para
Contratos de Participacién Publico-Privada, administrado por la AFD en
su caracter de Fiduciario; y el resultado de sus operaciones, de conformidad
con las Normas contables emitidas por el Banco Central del Paraguay para
Operaciones Fiduciarias.

5. OTRO ASUNTO

Los Estados Financieros correspondientes al Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2024, que se presentan con fines comparativos, fueron
auditados por nosotros, y en techa 11 de abril de 2025 emitimos un Dictamen
sin salvedades, incluyendo un parrafo de énfasis relativo a los ajustes en la
dindmica contable de los desembolsos por Proyectos de PPP Pagados.

AUDICON - A 65, Contadores & Consultores
SB.SG. NE-2039/4994 del 09/12/94
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6. INFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES Y DE ORGANOS
REGULADORES

En cumplimiento de disposiciones legales vigentes en Paraguay informamos
lo siguiente:

a) La Entidad mantiene sus registros contables de acuerdo con lo
establecido en la Ley N° 6.380/19, y sus respectivas reglamentaciones.

b) Alafechadel presente informe, considerando los limites de materialidad
que hemos aplicado, la Entidad ha cumplido con los pagos y/o ha
provisionado sus obligaciones impositivas relacionadas al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2025.

c) Asimismo, ha dado cumplimiento a lo establecido en la Resolucion
General N° 30/19 gue reglamenta el articulo 33° de la Ley
N° 2.421/04. 3

Asuncion, 27 de marzo de 2026.
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